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BLE: + poursuite des rachats a 1’issue du rapport que pas mal de gens avaient anticipé comme baissier,

+ la blé gagne sur le mais avec une parité qui lui est favorable, surtout en feed,

+ la météo US sur les plaines du centre préoccupe toujours le marché avec un manque d’eau et des
températures basses en 1’absence d’une bonne couverture neigeuse,

+/- méme si les blés US sont compétitifs sur le marché mondial, la demande reste toujours trés peu
présente. On attend la confirmation pour les tenders syrien et algérien,

+/- malgré un euro ferme (il rebaisse ce matin apres les déclarations de Juncker), le blé européen suit
son homologue US dans des achats techniques de recouverture,

MAIS : + comme en blé, les fonds inversent le mouvement d’avant rapport en rachetant leurs positions,

+ avec une meilleure consommation en feed et la demande en éthanol (moins d’importations du Brésil),
le marché intérieur US tire les prix vers le haut,

+ une metéo sud-américaine un peu séche sur le sud Brésil et I’ Argentine,

- une demande export nulle avec des prix toujours trop elevés par rapport au sud,

- I’ Argentine reléve ses prévisions de récolte entre 28 et 30 millions de mt (USDA 28) en tenant compte
d’une météo plus favorable courant décembre ; a confirmer,

SOJA : - un rapport baissier, comme attendu, et des prises de profit pour un produit qui prend une certaine
indépendance par rapport aux céréales, méme si celles-ci exercent bien sur une influence,

- une demande qui migre doucement du nord vers le sud mais sans pour autant étre volumineuse pour le
moment,

- avec encore d’énormes espoirs de hausse pour les productions sud-américaines de soja, la météo de fin
janvier et surtout celle de février sera scrutée de prés par tous les opérateurs, car c’est elle qui validera succes ou
échec,

A SUIVRE : météo, volonté des fonds de racheter des positions mais jusqu’a quel niveau et monnaie.



