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BLE: +/- ’Egypte a acheté 115KT de blé (55 US et 60 canadien), ce qui a fait réagir le marché US a la hausse,
puis & la baisse quand les opérateurs ont vu la faiblesse du volume. La meilleure offre francaise ressortait a plus de
308,

+ une nouvelle rechute du dollar, bon pour le blé US mais pas le notre,

+ malgré tout, I’EU a encore accordé 373KT de licence d’exportation, portant le cumul a 10,1 millions
de tonne sur la campagne (7,5 en 2011/12), dont 1 million en seulement 3 semaines,

- les ventes export US sont < aux attentes avec 233.700 mt pour des besoins de 435KT. Le cumul atteint
68% contre 75% en moyenne,

- attente d’une hausse des semis de BH pour le rapport,

MAIS : +/- avant le rapport, les opérateurs veulent mettre leurs positions « carrées »,

+/- attente d’une baisse des surfaces récoltées aux US, mais , compte tenu de la demande, le stock de
report pourrait grimper quand méme,

- ventes export quasi nulles, avec seulement 12.600 mt en AR et -11.600 mt en NR soit un total de 1.000
mt !l Le cumul ressort a 44% contre 57,5% en moyenne et les besoins a 478KT,

- la météo sud-américaine est bonne et les prix sont toujours compétitifs par rapport aux mais US,

SOJA: - qq ventes en fin de séance pour une cléture Iégérement dans le rouge,

- la météo reste trés favorable au sud et on attend une hausse de la production au Brésil,

+ vente de 587.500 mt par les US a la Chine et a destination inconnue (dont 246KT sur 2013/14),

+ ventes export & 321.800 mt en AR et 85.000 mt en NR pour des besoins de seulement 160KT en AR.
Le cumul est de 85% contre 71% en moyenne. Pour info, il est de 80% en ttx (50,5% en moy) et de 82% en huile (41%
en moy),

A SUIVRE : bien sur le rapport, mais & 18h un vendredi, pas facile pour les arbitrage, le dollar qui plie sous les
chiffres économiques US (chémage et stocks des entreprises).



