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BLE : +/- marché dans I’attente du discours de Poutine sur I’état de la Nation aujourd’hui et des
déclarations qu’il pourrait faire a I’approche des 1 ans du conflit en Ukraine,

+/- les négociations pour la prorogation du corridor, dont la date d’échéance est le 19 mars,
doivent commencer cette semaine sous I’égide de I’ONU et de la Turquie. Comme pour la 1% fois, Poutine
devrait surement utiliser ces discussions pour faire pression et essayer d’abaisser le niveau actuel des
sanctions qui touchent son pays, ce contre quoi les Européens et Américains sont formellement opposés,

+ achat de 100KT de blé et de 75KT d’orge par la Tunisie, sans doute en origine Mer Noire,

+ tender de I’Egypte pour du blé sur avril, permettant de jauger la structure du marché,

+ le Japon cherche 94KT de blé US, canadien ou australien,

+ selon les derniers chiffres, le marché anticipe une production ukrainienne de blé autour des
17,5 millions de mt cette année, contre 21 en 2022 et 33 en 2021. Le potentiel exportable est vu a 14
millions de mt contre, respectivement 13,5 et 19,

+ I’institut européen Mars s’inquiete d’une situation de sécheresse persistante sur le Maghreb,
avec des baisses potentielles de 15 a 25% en blé et de 10 a 30% en orge, mélant baisse de rdt et de surface
(au plus bas depuis 10 ans pour le blé au Maroc),

+/- moins a risque pour le moment mais inquiétant qd méme, le manque de précipitation
généralisé sur I’Europe,

MAIS : +/- qq pluies le we dernier sur le nord de I’Argentine et le sud du Brésil, mais trop tard pour
étre vraiment efficaces,

+ la montée en tension du conflit en Ukraine, le discours de Poutine et le probléeme du corridor,
alors que la production argentine est sans cesse revue a la baisse apporte une tension certaine sur le marché
mondial et européen,

+ BAGE abaisse a nouveau le rating mais a 11% (-9) de g/exc et a 45% (+11) de p/vp,

+ comme pour le blé, les derniéres prévisions de récolte ukrainienne sont a la baisse, avec 21,1
millions de mt cette année contre 27 en 2022 et 42 en 2021. Les exportations sont estimées a 20 millions
contre 22,5 et 27,

+ achat de 65KT de mais sud ou nord-américains sur juin,

+/- Forum USDA en fin de semaine avec des chiffres de surfaces aux US

SOJA: - aucune nouvelle annonce de vente de graines US depuis une semaine,

- offre a la baisse en provenance du Brésil ou, malgre un retard, la récolte avance avec un
potentiel de récolte record,

+/- AG Rural corrige a la baisse son estimation de récolte brésilienne, passant de 152,9 a 150,9
millions de mt,

+ rating en baisse en Argentine selon BAGE, avec 9% (-4) de g/exc et 56% (+8) de p/vp.
BAGE fait part d’une crainte de potentiels degats a cause du risque de gel précoce !

A SUIVRE : Poutine et la météo.



