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BLE: + supporté par la demande en hard red et les faibles de stocks de lundi qui font monter la bourse de Kansas
City (> moy. 100 jours),

+ le marché spécule sur les besoins réels du Brésil et de la Chine,

+ météo toujours négative en Argentine (gel) et sur la mer noire (pluie),

+ chute du dollar avec I’épreuve de force au Congrés US,

+ si les chiffres de ventes export US sont publiés aujourd’hui, on attend environ 620KT, comme la semaine
derniére, alors que les besoins ne sont que de 336KT,

+ le Japon a acheté 56KT de blé et 36KT d’orge,

MAIS : + couverture de short pour une cléture a 1’équilibre,

+ support venant du blé et du dollar,

+ marché survendu et fonds ultra short,

- trés bons retour sur les rendements US avec en ligne de mire une hausse de la production et des stocks,
capable de gommer facilement la baisse de surface attendue dans le prochain rapport de ’'USDA, seulement si il est publié
le 11 octobre et pas reporté,

+/- achat de 40KT par Israél sans doute mer noire et 63KT par la Corée en origine optionnelle,

+ production d’éthanol en hausse (+5,2% sur 8 jours et +11,5% sur 1 an) avec cependant une consommation
de mais toujours < aux besoins (91,88 / 94,4),

+/- pluie pour les 5/7 prochains jours et donc ralentissement de la récolte,

+ ventes export, si publiées, a 600KT pour des besoins de seulement 348KT,

SOJA : + en hausse avec le blé, les conditions de marché survendues et la cléture du gap ouvert mardi,

+ I’Europe finalise une proposition de taxe anti-dumping a I’importation des biodiesels en provenance
d’Argentine et d’Indonésie, avec pour conséquence immédiate la hausse des graines de colza sur euronext,

+ cela pourrait ralentir le crush en Argentine et reporter la demande de ttx en origine US, d’ou la hausse sur
le CBOT,

- comme en mais, rendements meilleurs et fonds longs, ce qui pourrait donner lieu a de futures liquidations,

+ ventes export US attendues a 950KT pour des besoins de 234KT,

- attente d’une révision a la hausse, demain, de la récolte canadienne de canolas. Les estimations vont de 14,8
a 17,5 millions de mt contre 14,7 estimées en aodt et 13,9 produits en 2013,

A SUIVRE : le marché patit des incertitudes politiques aux US, cherche sa voie entre un blé haussier et un mais et soja
plutdt baissier, dans I’attente du rapport du 11 octobre.



