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BLE: - retour au plus bas depuis le 14/10 avec 30 cts de baisse depuis mercredi dernier,

- pression du mais et du soja,

- 1égére reprise du dollar,

- excellente conditions de mise en place pour les semis US et plus généralement, bonnes conditions météo pour les
semis sur I’hémispheére nord,

- semis US réalisés a 86% (79% 8 jours, 87% en 2012 et 85% en moyenne),

- des inspections en baisse sur les derniéres semaines avec 16,3 millions de bx hier (20,6 8 jours et 27,2 15 jours),
tout justes égales aux besoins hebdo de 16,2 millions, le minimum pour réaliser 1’objectif de 'USDA sur la campagne,

- la concurrence de 1’Inde avec sa volonté d’exporter une partie de ses énormes réserves pése sur les cours,

+ météo mitigée en Argentine et possible baisse des surfaces, comme en Ukraine et Russie,

+ demande brésilienne croissante en origine US,

MAIS : - un plus bas depuis aolt 2010 en passant sous les cours de la semaine derniere,

- liquidations par les fonds malgré des conditions de marché survendues,

- pression d’une récolte pour laquelle les opérateurs attendent un record de production grace a des rendements >
aux attentes,

- la récolte est rentrée a 59% (attente 52%), en progression sur les 39% de la semaine derniere et presque dans la
moyenne de 62%,

- inspections en baisse a 25,5 millions de bx proche des besoins hebdo de 23,6 millions,

+/- bonnes conditions météo jusqu’a I’arrivée de pluie en 2°™ moitié de semaine, mais avant le retour d’un temps
plus sec derriére,

+ marges toujours positives en éthanol malgré la baisse du brut et demande légére mais continue des
consommateurs finaux en mais, au fur et a mesure de la baisse des prix,

SOJA: - le leader de la baisse malgré une demande forte,

- la récolte progresse vite, a 77% (63% 8 jours, 86% en 2012 et 77% en moyenne), aidée par une météo favorable,

- comme en mais et grace a de bonnes conditions depuis septembre, le marché s’attend a plus de volume que prévu
en soja,

+/- I’avancée rapide de la récolte signifie que nous somme proche de la fin de la pression qui lui est liée !!!

+/- demande forte avec prix cash élevés, mais pas suffisante encore pour attirer de nouveaux acheteurs,

+ vente de 115KT a la Chine et 115KT a destination inconnue pour 2013/14,

+ inspections export record a 83,6 millions de bx contre 59,9 il y a 8 jours, 47,4 a 15 jours et seulement 24,9 pour
les besoins. La graine US apparait comme la seule source facilement chargeable pour fournir le marché mondial. Ces volumes
énormes limitent la place disponible pour les autres matiéres 1éres et expliquent, pour partie seulement, la faiblesse des chiffres en
mais et blé

A SUIVRE : météo, dollar et demande en origine US



