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BLE : - cléture sur les bas de la séance et retour sous les 73,

- ’Inde se veut plus agressive a 1I’export pour écluser son énorme stock, et va abaisser le prix plancher export
des blés de 13,5%,

- bonnes conditions mer noire pour les semis de BH, ne permettant cependant pas de rattraper le retard
accumulé. La Russie annonce déja une forte hausse des semis de printemps en compensation,

+ malgré cela, les prix mer noire continuent de grimper, pouvant redonner ainsi de la compétitivité aux
origines US et EU,

+ support météo venant d’ Argentine et d’Australie ot les prévisionnistes annoncent un temps chaud et sec a
MT,

+ I’EU a accordé 384KT de licences d’exportation, portant le cumul a 8,4 millions,

+ ventes export US a 653.600 mt et cumul a 64,1% contre 52,6% en moyenne. Les besoins atteignent 312KT
hebdomadaires,

MAIS : - pression de récolte avec une excellente météo et des fonds a la vente,

- les précisions font état de plusieurs semaines de beau temps de suite permettant un trés bon déroulement
d’une grosse récolte,

+/- la demande est 1a, mais cela semble insuffisant pour maintenir les cours,

+ bonne production d’éthanol grace a de bonnes marges. Hausse de 3,22% sur 8 jours e de 11,99% sur 1 an.
La consommation de mais sur la semaine se rapproche des besoins hebdo (94,19 contre 94,509),

+ grosses ventes export hier, mais en décalé a cause du shutdown, avec 1,341 millions de mt pour des besoins
de seulement 318KT. LE cumul avance a 51,3% contre 41,9% en moyenne. Parmi les principales destinations, on trouve la
Chine pour 230.600 mt et inconnue pour 428.100 mt (ce qui peut étre pareil au final),

+ on rajoute 210KT vendues au Mexique hier pour la campagne 2014/15,

SOJA : - en baisse a la cléture apres avoir échoué a dépasser les plus hauts de la veille,
- comme en mais, la pression de récolte I’emporte sur une grosse demande, pour combien de temps encore ?
- météo propice au planting au Brésil, confortant ainsi I’idée d’une récolte record en préparation pour 2014,
- ventes des farmers en fin de session depuis 3 jours, pour profiter des prix actuels sans provoquer trop de
baisse,
+ trés bons chiffres de ventes a I’export dans les 3 produits du soja, surtout en ttx, sachant que ’'USDA
récupére son retard depuis fin septembre et cumule également les reports de la campagne précédente non encore exécutés,

A SUIVRE : la bonne météo du we a venir aux US, contre laquelle le marché ne veut pas aller et le dollar qui mollit chaque
jour un peu plus, supportant les produits made in USA



