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BLE: -qq pluies en argentine le we dernier et surtout reconnaissance par le gouvernement du pays de son
erreur apres la publication de son estimation de récolte a 8,8 millions de mt (USDA 12). Un nouveau chiffre sera
donné bientdt,

- retour des blés US sous les 7$ qu’ils avaient franchis apres le chiffre argentin,

- prises de profit dans un marche surachete,

- pluies sur les plaines US, apportant de trés bonnes conditions avant I’entrée en dormance,

- les semis sont faits a hauteur de 79%, a 1 point de 2012 et dans la moyenne,

+/- inspections dans le bas de la fourchette avec 20,6 millions de bx, mais toujours > aux besoins
(16,2),

+ conditions météo bonnes en Russie et Ukraine pour les semis. La question est de savoir si cela
pourra permettre de rattraper le retard,

MAIS : - bonnes conditions de récolte le we dernier et cette semaine,

+/- estimée a 42%, elle n’atteint que 39% (53% en moyenne), les farmers préférant se concentrer
sur le soja et laisser faire la nature,

- retour de rendements largement > aux attentes dans le marcheé,

+ inspections a 32,3 millions (besoins 23,7) montrant que la récolte permet une meilleure
disponibilité pour I’export,

+ Informa voit les semis 2014 a 91,7 millions d’acres, en baisse de 6 millions sur 2013,

+/- bonnes marges en éthanol méme si la baisse du pétrole pourrait les limiter,

SOJA : + au plus haut depuis le 27/09 avec le support de la demande,
+ vente de 235KT a destination inconnue sur 2013/14,
+ inspections impressionnantes avec 59,32 millions de bx (besoins 26,2),
- bonne conditions de récoltes mais ayant peu d’impact face au soutien de la demande,
- récolte faite a 63%, dans les attentes, rattrapant Iégerement son retard sur la moyenne de 69%,
- Informa voit une surface en hausse de 6 millions d’acres pour 1’année prochaine,

A SUIVRE : la demande avec un dollar qui favorise I’origine US pour le moment.



