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BLE : +/- baisse du dollar et pluies bénéfiques pour les blés US donnent une cléture mixte,

+/- inspections US en hausse de 32% sur la semaine mais < aux attentes avec un cumul quasi identique
a2021/22,

+/- semis des BH a 92% aux US (+5% en 8 jours) contre 90% en 2021 et en moyenne. Par contre, le
rating, méme s’il gagne 2 points a 30% contre 45% en 2021, reste au plus bas depuis les années 80,

+/- en France, selon Agrimer, les semis de BH atteignent 84% et ceux d’orge 93% contre
respectivement 63% et 86% la semaine passée et 77% et 89% en 2021,

+/- peu de changement au niveau US attendu dans le rapport de demain et report en baisse au niveau
mondial,

+/- toutes les possibilités subsistent encore concernant le corridor Mer Noire dont la date d’expiration
est le 19 novembre. La Russie veut faire pression sur le G20 lors de la prochaine réunion en début de semaine
prochaine, afin de voir certaines sanctions levées,

+/- I’Ukraine a exporté 14,3 millions de mt de céréales depuis le début de la campagne, contre 20,6 sur
la méme période de 2021, dont 5,4 de blé et 7,7 de mais,

+ aprés son achat d’hier de 150KT, I’Irak revient au marché pour 50KT de blé US,

+ I’ Algérie est aussi aux achats pour des blés sur décembre et il semblerait que I’Egypte ait annulé le
sien, jugeant les prix trop élevés. Dans tous les cas, les blés frangais sont hors course au niveau prix,

+ la sécheresse persiste en Argentine et BAGE voit la future récolte a 14 millions de mt contre 15,2 en
octobre, en baisse de plus de 26% sur la moyenne quinguennale,

MAIS : - demande faible, concurrence sud-américaine et ukrainienne,

- crainte de voir le Mexique, 1* client des US, passer totalement aux mais non GMO dés 2024

- inspections en baisse de 48% sur la semaine, < aux attentes, a 232KT seulement. Le cumul est en
retard de 27% sur 2021/22,

+/- qq pluies/neiges cette semaine et des prévisions 8/14 jours humides sur le centre et le sud des US
mais plus séches sur le nord des Plaines, avec des températures en baisse,

+/- récolte US a 87% contre 76% il y a 8 jours, 83% en 2021 et 76% en moyenne,

- 1égére hausse des rdt attendue demain soir, a 171,9 bpa pour une production de 13,887 milliards de bx.
Le report est aussi prévu en hausse, a 1,219 milliard contre 1,172 en octobre,

+/- récolte quasi terminée en France, avec 99% des mais en silo, ce qui constitue une avance de 28 jours
sur 2021 et de 18 jours sur la moyenne,

SOJA: - pas de desserrement de la politique anti-covid en Chine, contrairement aux attentes,

+/- inspections US stable cette semaine, > aux attentes avec 2,591 millions de mt. Le cumul reste en
recul de 10% sur la campagne précédente,

- en octobre, le Chine n’a importé que 4,14 millions de mt de soja, en baisse de 19% sur 1 an et un plus
bas depuis 2014. Le cumuil depuis le 1* janvier ressort a 73,18 millions de mt, soit une baisse de 7,4%,

+ demande intérieure soutenue, avec des prix d’huile élevés, garantissant de bonnes marges,

- comme en mais, on s’attend & une Iégére hausse du rdt demain soir, & 49,9 bpa, pour une récolte a
4,322 milliards de bx. Le report devrait passer de 200 & 212 millions de bx,

A SUIVRE : USDA demain soir, météo et corridor.



