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: +/- baisse en journée avec le retour du dollar sur ses plus depuis 1 mois, avant retour a la baisse en
soirée,

- pression de la décision de 1’Inde de prendre part au marché mondial,

- une météo US favorable au planting de BH,

+/- le président de la plus importante société de trading chinoise a déclaré que les importations
chinoises seraient plutét entre 3 et 5 millions de mt sur cette campagne au lieu des 10 millions attendus par le
marché (USDA 9,5). On a du mal a le croire quand le cumul des achats atteint déja 3,93 millions contre 1,04 un
an plus tat,

- blé EU en Iégére baisse également avec 1I’avancée des semis mer noire grace a une fenétre météo
plus seche sur la semaine,

+ ventes export estimées a 700KT, si les statistiques sont publiées,

+ le Brésil a déja acheté 2,46 millions de mt de blé US, cing fois plus que la campagne 2012/13,

MAIS : + support des rumeurs d’achats chinois, confirmés en soirée pour une 1% partie pour 300KT,
- une météo prévue bonne pour la récolte sur les prochaines semaines,
- hausse des 2 derniers jours jugée surfaite, sans doute liée au manque d’information sur le marché,
- rendements largement > aux attentes et au final une récolte qui pourrait encore étre revue a la
hausse, si I’'USDA trouve les moyens de produire sont rapport vendredi prochain,
+/- ventes export estimées a 750KT,

SOJA: + au plus haut, avec les yoyos du dollar en journée et le support venant de I’huile,

+ les chiffres du NOPA ont fait apparaitre une baisse du stock d’huile de soja et en méme temps,
ceux concernant I’exportation d’huile de palme ont été revus a la hausse,

+ I’idée d’une demande chinoise forte sur toute la campagne persiste avec des marges de trituration
trés bonnes et une offre argentine plus faible cette année,

- avec qq pluies, la récolte US poursuit son chemin et devrait s’accélérer avec de meilleures
conditions climatiques a venir,

+ attente ventes export > a 1 millions de mt (si les chiffres sont publiés),

A SUIVRE : le retour a la normale pour I’économie américaine et le retour de chiffres tangibles qui suivra, avec,
peut étre, le rapport USDA pour vendredi.



