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+ petite reprise dans une mouvance générale haussiére hier,
+ prix intérieurs chinois en hausse, favorable aux importations,
- accélération du planting en Russie et Ukraine a la faveur d’une météo plus séche,
+/- en Argentine aussi les conditions semblent un peu meilleures mais une récolte plus faible est
attendue, favorisant encore un peu plus les exportations US et canadiennes vers le Brésil,

- production chinoise relevée a 122,2 millions de mt (121 pour I’'USDA),

+/- attente inspections export demain entre 21 et 26 millions de bx,

+ I’EU a accordé 839KT de licences d’exportation, ce qui présage d’un nouveau record cette année
apres les 22 millions de mt de 2008/09 (USDA 23),

MAIS : + recouverture apres un plus bas depuis aout 2010 dans un marché survendu ou les fonds sont ultra
short,

+/- sans chiffre officiel, la récolte est faite a environ 31% selon les opérateurs et la météo des 8/10
prochains jours devrait permettre d’avancer rapidement,

- tout le monde confirme des rendements > aux preévisions,

- la Chine reléve son estimation de récolte a 215 millions de mt (USDA 211),

- I’EPA, organisme US qui gére les biocarburants a proposé de redescendre a 13 milliards de
gallons pour 2014 au lieu des 14 ,4 attendus et des 13,8 de cette année. L impact sur la consommation de mais
serait non négligeable,

SOJA : + reprise sur les bas de séance avec I’idée que la demande chinoise devrait se montrer plus active,
aprés des rumeurs d’achats, fin de semaine derniére, de 200/250KT, que I’administration américaine ne peut
confirmer, compte tenu du blocage actuel,

+ de méme, les graines d’origine US sont favorisées par la lenteur des chargements et le taux
d’engagement au B résil,

- attente d’une recolte US faite a 45%,

- prévisions chinoises légérement en hausse a 12,5 millions de mt (USDA 12,2),

A SUIVRE : marché toujours dans I’attente d’un retour a la normale aux US et donc sans direction claire pour le
moment, faute d’info vérifiables.



