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BLE : +/- sous la pression des autres céréales alors que les chiffres de stocks sont plutét haussier,

+ avec 1,855 milliards de bx (1,915 moy des attentes), la baisse est de 12% sur 2012. La consommation
juin/aodt grimpe de 10% sur 1 an,

- parallelement, la production est revue a 2,128 milliards de bx (2,108 moy des att), tous blés confondus, avec
1,534 (1,541 moy des att) en BH et 0,532 (0,512 moy des att) en BP grace a une hausse des rendements compensant
largement la baisse des surfaces semées,

+ des inspections largement > aux besoins (32,9 / 17) pour un cumul quoi atteint maintenant 45,1% des
projections pour la campagne contre 34,9% en moyenne,

- la bonne météo de septembre a favorisé les blés canadiens et la récolte est estimée a 32,9 millions de mt (+2
millions / ao(t) ce qui serait un record. Réponse vendredi avec les chiffres officiels,

MAIS : - décembre au plus bas depuis septembre 2010 a I’issue du rapport de 'USDA,

- les stocks ressortent a 824 millions de bx (-17% sur 1 an), largement > a la moyenne des attentes de 681
millions mais aussi au dessus de la fourchette haute,

- ces chiffres font ressortir une consommation de 1,94 milliards de bx sur le trimestre contre 2,16 un an plus
tot,

- la météo US est bonne pour la récolte (12%) avec aucun risque de gel pour le moment, et cela pourrait
booster les rendements (158/160 contre 155,3 en sept) prix en compte dans le supply and demand du 11 octobre,

+/- les fonds détiennent une position short record (195.491 lots),

- inspections & 21,9 contre 23,9 pour les besoins hebdomadaires,

SOJA : - comme en mais, un plus bas pour novembre depuis le 19 ao(t, seulement,

- chiffres USDA plut6t baissier avec une météo favorable a la récolte (11%) et donc un marché sous pression,

- stocks au 1% septembre a 141 millions de bx (-17% sur 1 an), > de 17 millions a la moyenne des attentes,
grace a la révisions a la hausse (+18,6 millions) de la récolte 2012. La consommation trimestrielle a chuter de 41% sur 1 an
a 294 millions de bx,

- les fonds, longs, vendent encore le marché,

- certains opérateurs pensent que la bonne météo d’octobre favorisera une reprise des rendements au final,

- inspections a 14,3 millions de bx pour des besoins de 27,5 et donc un bilan qui sera difficile a boucler en
I’état,

A SUIVRE : des chiffres baissiers, sauf pour le blé qui avait entamé une reprise lié a la consommation et aux difficultés de
semis en Ukraine et Russie, mais pourra-t-il vivre sa vie tout seul ?



