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BLE : - baisse générale des marchés US (bourse, dollar...),

- les blés US sont trop chers en dehors de la sphére d’influence des US (Brésil et Chine),

- PEgypte a acheté roumain et ukrainien (les blés francais étaient trés pres) et 1’Irak australien et
canadien,

- en Europe, la récolte met la pression sur les cours et les quantités récoltées semblent meilleures
qu’attendues,

+/- la Russie a rentré 31 millions de mt de blé (24,7 en 2012) avec un rendement de 3,08 t/ha (2,34 en
2012) et le gouvernement réaffirme un objectif > a 50 millions de mt (USDA 54),

- attente d’une hausse du stock mondial lundi,

MAIS : +/- rachat en séance pour des prises de profit avant ’'USDA,

- cléture en rouge avec a nouveaux des ventes avant le we et avec une météo toujours au beau fixe pour
le mais,

‘ + pour I’instant, personne ne veut mettre une prime de risque « gel » dans les cours, mais attention a la

1%® info alarmiste !!

+/- le marché s’attend a une hausse des chiffres par ’USDA mais elle serait déja pricée et donc sans
influence pour le moment, sauf si une déception prenait place avec une réaction de rachat lundi soir,

- les prix du mais US sont toujours largement > aux autres origines (Brésil et mer noire),

+/- production d’éthanol encore bien tenue pour la saison (+2,5% sur 8 jours et +4,4% sur 1 an) mais
avec une consommation de mais < aux besoins (89,6 / 103,14) et donc un cumul qui ne progresse plus assez vite pour
atteindre les projections de I’'USDA (4,2 milliards de bx / 4,6),

SOJA : - novembre dans le rouge encore une fois malgré la tentative de reprise du début de seance,

+ I’ AR se tient encore bien avec la demande des consommateurs en spot,

- I’huile chute apres les déclarations de I’EPA et la possible révision des taux d’incorporation sur 2014
pour les biocarburants de 1*° génération,

- les fonds liquident des positions longues malgreé des attentes plutdt en baisse des stocks et de la
production US de soja,

+/- encore vente de 220KT de soja a la Chine sur 2013/14 mais malgré tout, le marché a du mal a croire
les chiffres de I’USDA qui projettent des importations chinoises a 69 millions de mt, en hausse de 10 millions sur
2012/13,

A SUIVRE : ventes export, météo et USDA.



