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HEDMESDAYT PROBAEILITY OF PRECIPITATION
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BLE: + inspections export US bonnes avec 25,5 millions de bx (dont 6 pour la Chine) pour des besoins de seulement
19,9. Le cumul progresse a 19,7% contre 16,5% en moyenne,

- malgré tout, le marché a subit des prises de profit massives contre le mais,

- les prix bas en Europe et mer noire sont trés concurrentiels pour les blés US,

- malgré la demande supplémentaire de la Chine cette saison et aprés les achats des 15 derniers jours, les tenders
sont moins nombreux cette semaine,

+ ’Egypte est sur le marché pour des livraisons 21/30 septembre,

- Informa voit la récolte US de BH a 1,547 milliards de bx contre 1,476 en juillet,

- la récolte en BH atteint 87% (+6), égale a la moyenne et le rating est stable en BP (68% de G/EXC) pour un stade
épiaison & 97% contre 98% en moyenne, donc plus de retard,

MAIS : - nouveaux plus bas en séance sur septembre et décembre, avant une cl6ture en reprise avec les spreads contre le
blé,

- des prévisions météo sans souci pour les 5 prochains jours sur presque toute la Corn belt pésent sur les cours,

- Informa voit la récolte US a 14,14 milliards de bx contre 13,95 pour I’'USDA avec un rendement de 158,6 bx/acre
contre 156,5 pout 'USDA,

+/- le spot est toujours tendu sur la marché intérieur US avec des marges positives en éthanolerie, mais les usines
vont bient6t s’arréter pour entretien, plus tot que d’habitude, pour étre prétes pour la NR,

- demande export toujours faible, malgré des inspections plus qu honorables a 15,12 millions de bx (besoins 12,9)
et un cumul a 92% contre 88,5% en moyenne. |l reste 4 semaines de campagne,

- le rating prend 1 point & 64% de G/EXC, comme attendu, contre 23% en 2012. Par contre le retard est confirmé
avec un stade pateux & 18% contre 31% en moyenne,

SOJA: - une météo excellente pour le moment et donc une pression sur les cours,

+/- le marché ne price pas encore le retard de développement du soja car une hausse des températures sur aodt
pourrait accélérer les choses,

+ Informa abaisse ses prévisions de récolte a 3,266 milliards de bx contre 3,42 pour ’'USDA a cause d’un
rendement estimé a 42,7 contre 44,5 pour 'USDA. Si ces chiffres se vérifiaient, cela compliquerait le bilan américain,

- revente de 500KT de ses réserves par la Chine pour détendre son marché intérieur,

- les fonds sont encore longs en graine et ttx malgré les gros dégagements de la semaine derniere,

+/- un rating qui progresse d’un point (64% de G/EXC) mais, comme en mais, un retard confirmé avec un stade
établissement des gousses atteint par 39% des cultures contre 69% en 2012 et 51% en moyenne,

- des inspections trés basses (1,4 contre des besoins de 6,9) et seulement 4 semaines de campagne,

A SUIVRE : toujours météo et demande avant le rapport du 12.



