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BLE: - vente technique avec les autres commodities,

- prix US trop chers par rapport aux blés européens (10/15$) et mer noire (20/25$), ¢’est ce qui ressort
de I’achat égyptien de mercredi,

+/- méme si le rythme actuel des exportations US est > aux projections de ’'USDA, le marché s’attend a
un ralentissement des le début 2014 avec I’arrivée des récolte de 1’hémisphere sud,

+ ventes export US a 551.300 mt pour des besoins de seulement 366KT et un cumul a 51% contre 41%
en moyenne. Les principales destinations sont le Mexique le Japon et toujours le Breésil,

+ ce dernier était encore aux achats cette semaine et devrait méme jouer sur ses taxes pour favoriser les
importations en attendant sa propre récolte et celle de son voisin argentin,

+ I’EU a attribué plus de 687KT de licences d’exportation sur la semaine, portant le cumul depuis le 1%
juillet a 3,9 millions de mt contre 1,8 millions 1 an plus tot,

- cela confirme la volonté de la commission de favoriser des débouchés export alors que la production
européenne serait meilleure que prévue,

MAIS : +/- des prévisions météo US mixtes pour ce we ont permis au mais de perdre un peu de hauteur,

- on annonce un peu d’eau sur le nord et I’est de la Corn Belt,

- avec une baisse des températures pour le début de la semaine prochaine, les conditions apparaissent
moins stressantes avec, de toute fagon, un stade qui permet au mais d’étre moins sensible que le soja,

- la récolte suit son cours dans le sud, avec des rendements > aux prévisions, ce qui détend les prix cash
locaux,

SOJA: - le soja profite aussi de I’amélioration des prévisions météo pour le we, sachant que les opérateurs
doivent se positionner aujourd’hui pour 3 jours avec le Labor Day lundi,

+/- le marché reste prudent quand a I’impact des conditions météo sur le soja et il anticipe déja des
rendements moins bons, ce qui fait que la prime de risque a du mal a régresser et que le bilan US sera plus tendu lors
de la prochaine parution, le 12 septembre,

+ ventes export US dans le haut des attentes avec 868.700 mt pour des besoins de seulement 336KT et
un cumul tres en avance a 52% contre 33% en moyenne,

A SUIVRE : un dollar en hausse aprés I’emploi US, le dossier syrien et bien sur la météo.



