Dugue Courtage

_———

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 28/06/2022 $1,0597

BLE: - poursuite des dégagements sous la pression des récoltes en cours dans I’hémisphére nord, ce qui prend
le pas sur la guerre en Ukraine,

- I’organisme européen Mars estime la récolte russe de blé a un nouveau record de 88,8 millions de mt,
se rapprochant des derniers chiffres locaux,

+ toujours en Russie, SovEcon estime les exportations de blé sur juin a 1,1 million de mt, chiffre le plus
bas depuis plus d’1an. Cela s’explique par les difficultés de navigation sur le Mar Noire qui touchent aussi I’origine
russe et par une taxe a I’export de 146,10$ cette semaine,

+ achat de 495KT de blé par I’Arabie ; accord entre I’Inde et I’Egypte pour 180KT sur les 500KT
demandée et nouveau tender de I’Egypte ; tender du Bangladesh (50KT) de la Jordanie (2*120KT), et de Taiwan
(40KT),

- inspections US dans le bas des attentes, avec 352KJT dont 28% vers le Mexique. Le cumul est en
retard de 13%,

+/- rating BH stable a 30% (48% en 2021) et récolte a 41% (+16) contre 31% en 2021 et 35% en
moyenne. En BP, le rating reste également stable a 59% contre 20% I’année derniére. Les 2 rating étaient attendus en
hausse d’1 point,

+/- le Matif est suiveur du CBOT dans la baisse mais les primes portuaires montent, reflétant la
demande de blé mondiale qui augmente sur des origines autres que la Mer Noire,

MAIS : - poids d’une météo US jugée favorable au bon développement du mais avec des prévisions encore
chaude et pluvieuse sur une partie du Midwest pour débuter le mois de juillet,

+/- inspections dans le haut des attentes, avec 1,246 million de mt, dont 38% vers le Japon. Le cumul
reste en retard de 17%,

+ rating en baisse de 3 points a 67% contre 69% attendu et 64% en 2021,

+/- au Brésil, AG Rural corrige légerement son estimation de la safrinha a la baisse, a 80,3 millions de
mt (-0,6) mais augmente celle de la récolte totale a 113,8 millions de mt (+1,5). La récolte de la safrinha est faite a
20%,

+ tender de Taiwan pour 65KT de mais sur fin ao(t,

+/- en Ukraine, SovEcon reléve son estimation de production a 28,1 millions de mt (+1,1) mais ce
chiffre reste en retrait de presque 2 tiers sur la campagne précédente,

+/- attente d’un stock a 4,345 milliards de bx (+5,6% / 1 an) et d’une sole a 89,9 millions d’acres (89,5
en mars pour I’USDA) dans le rapport de jeudi,

SOJA: + la graine profite de la forte hausse de I’huile et du ttx, dans un contexte de disponibilités réduites en
AR,

+/- inspections en hausse sur la semaine, dans le haut des attentes avec 468KT, dont 32% vers
I’Allemagne. Le cumul est en retard de 10%,

+/- semis a 98% (+4), dans les attentes, contre 99% en 2021 et 97% en moyenne. Le rating perd 3 points
a 65% contre une stabilité attendue et 60% en 2021,

+/- pour jeudi, le marché s’attend a une hausse des stocks a 954 millions de bx (+24%) et a une sole a
90,5 millions d’acres contre 91 millions pour I’USDA en mars,

- la Chone poursuit ses remises en ventes de stocks de graines importées avec 500KT le 1/07

A SUIVRE : USDA jeudi, météo et économie (inflation et récession).



