Dugue Courtage

-— =1

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 31/05/2022 $1,0746

BLE : +/- pas de marché US hier pour cause de Mémorial Day, mais reprise en baisse ce matin, malgré
une qualité dégradée des BH et le retard des semis des BP,

- Forte baisse sur le Matif hier aprés les déclarations de Poutine, lors de sa rencontre avec le
président turque, annoncant sa volonté de facilité les exportations des stocks ukrainiens par bateaux !!! Le
marché garde qd méme une certaine réserve vis-a-vis de la véracité de la volonté du président russe,

+/- en EU, Cocéral reléve légérement son estimation pour les blés a 143 millions de mt (+1,7 /
mars) et les orges a 60 millions de mt (+0,6) avec une meilleure météo en Espagne,

+ Agrimer dégrade encore un peu plus le rating pour les BH, a 69% (-4) contre 80% en 2021, soit
une baisse de 20 points sur les 3 derniéres semaines. En OH, le rating baisse a 66% (-5) et en OP a 61% (-8),

+/- pour les US, chiffres décalés a aujourd’hui, on attend des semis de BP a environ 74% contre
49% le semaine derniére,

- En Russie, Interfax estime que les exportations pourraient atteindre 40 millions de mt sur 2022/23
avec une récolte a plus de 86 millions contre 84,7 sur cette campagne,

+ tender de I’Algérie pour ses petits ports sur juillet/aodt,

+ I’Egypte reléve le taux d’humidité des blés importés a 14%, espérant avoir plus d’offre a I’avenir
avec un impact sur les prix,

+ I’Inde annonce avoir recu des demandes pour plus d’1,5 million de mt de blé a I’export depuis
I’arrét de ses ventes, notamment du Bangladesh qui avait importé plus de 4 millions de mt de blé indien sur
2021/22

MAIS : +/- moindre baisse pour le mais qui souffre encore d’absence de pluie en France et qui trouve du
support dans I’accord de I’EU cette nuit sur I’embargo contre les importations de pétrole russe,

+/- I’Ukraine aurait exporté 1,063 millions de mt de céréales sur mai, essentiellement du mais,
contre 2,8 en mai 2021,

+ en EU, Cocéral abaisse son estimation de récolte de mais a 66 millions de mt (-1,3 / mars) compte
tenu du manque d’eau sur les zones de production, majoritairement en France,

+/- semis quasi finis en France avec un rating qui perd 2 points a 91% de g/exc,

+/- semis US attendus autour des 90% contre 72% la semaine derniére,

+ avec la hausse des prix et des volumes exportes, I’lUSDA s’attend a des rentrées record sur 2022,
a 19,1 milliards de $ soit une hausse de 2,2 milliards sur 2021. Au total, les biens agricoles exportés devraient
rapporter 191 milliards de $ aux US, soit +7,5 sur 1 an

SOJA : + soja en hausse sur le CBOT ce matin, surement dans la lignée des prix du pétrole, de la demande
et des stocks bas,

+/- semis prévus entre 60 et 65% contre 50% il y a 8 jours,

+/- récolte argentine faite a 90% selon BAGE,

+/- en EU, Cocéral reléve son estimation de récolte de colza de 0,2 & 19,5 millions de mt,

A SUIVRE : météo et pétrole.



