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BLE : +/- un marché mondial un peu plus acheteur avec des prix US tres compétitifs, si on exclue
’origine indienne trés présente,

- I’Inde veut sortir 400KT rapidement et a encore un gros potentiel avant 1’arrivée d’une récolte
attendue comme abondante cette année,

+ les fonds aux rachats pour engranger des bénéfices dans un marché survendu,

+ I’ Arabie cherche 110KT de blé tendre et 440K T de blé dur pour embarquement juin/aoft,

+ 1égére baisse du dollar et reprise des bourses dans la journée,

+ marché européen suiveur du CBOT et contrairement a mon inversion d’hier, soutenu par un
euro plus faible depuis le début de la semaine (mea culpa),

MAIS : + le spot toujours ferme avec peu de marchandise en dispo et des farmers absents pour le solde
de leurs collectes,

+ comme attendu, une production d’éthanol en hausse (+1,9% en 8 jours) avec une
consommation de mais a 85,3 millions de bx / 83,7 il y a 8 jours), quand méme toujours < aux besoins
(87,7). Malgré la hausse de la production, les stocks baissent, preuve d’une demande vigoureuse, ce qui
apporte un support non négligeable au marché,

SOJA : +/- encore des spreads entre I’AR et la NR avec un marché tendu en dispo,

+ les stocks US ne supportent aucune nouvelle vente et ’'USDA a pourtant annoncé 120K T sur
2012/13 & destination inconnue,

+ 120KT également pour la Chine mais sur 2013/14,

+/- I’attente est toujours trés longue au Brésil et empéche le marché de baisser pour
appréhender les volumes a venir,

+/- météo argentine plus séche avant le retour de qq pluies pour le we et toujours RAS sur le
Brésil,

A SUIVRE : ventes export du jours et météo.



