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- retour sur les prix de 1’été dernier sous la pression de la reprise du dollar et de la météo US,
- le dollar s’est repris en soirée avec les élections en Italie qui semblent fragiliser la reprise en Europe,
- pluie et neige continuent de tomber aux US, améliorant largement les conditions pour les blés,
- une demande toujours pas au RV malgré les qq derniéres affaires. L’Egypte vient de déclarer qu’elle
allait augmenter ses achats intérieurs réduisant d’autant les importations,

- des inspections en baisse & 21,2 millions de bx pour des besoins de 26,7 millions, et un cumul & 64%
contre 71% en moyenne,
+ I’écart blé/mais se réduit et favorise I’augmentation de la consommation de blé en feed,

MAIS : - une journée presque a I’équilibre avec des spreads AR/NR autour du zéro,

- pression du dollar comme en blé,

- pression venant de la chute des prix du blé, concurrent en feed,

- inspections légérement en hausse a 11,6 millions de bx mais toujours largement < aux besoins (20,1).
Le cumul ressort a 39% contre 45% en moyenne,

- météo US et argentine favorable a I’amélioration des conditions de culture,

- toujours I’influence baissiére des chiffres 2013/14 du forum USDA,

+ vente de 127KT a destination inconnue avec un peu plus de NR que d’AR,

SOJA: - suite du marché en retournement de vendredi avec la météo et le dollar,

- pluies éparses sur I’ Argentine et le Brésil,

- en I’absence de concrétisation en AR comme attendu avec les difficultés de chargement au Brésil, la
pression s’est faite plus forte en AR sur les US,

+/- des inspections export < aux attentes mais toujours > aux besoins (27,3 contre 8,7), le cumul atteint
82% contre 67% en moyenne,

+ vente de 120KT vers la Chine en NR,

A SUIVRE : dollar et météo, comme d’habitude.



