Dugue Courtage

-— =1

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
SAINT MALO, le 21/04/2022 $1,0853

(% 8-14 Day Precipitation Outlook &

BLE : +/- pluies bénéfiques pour les BH mais ralentissant les semis des BP,

+ le rating US perd les 2 points qu’il avait gagnés la semaine passée, a 30% de g/exc pour les BH et les semis
de BP atteignent 8% (+2% en 8 jours) contre 18% I’année derniére,

+/- exportations EU de blé a 21,26 millions de mt soit une baisse de 4,6% sur 2020/21 et d’orge a 6,35
millions de mt (-3%),

+/- ventes export Us attendues entre 0 et 350Kt en AR plus 150 a 400KT en NR,

+/- en Argentine, BAGE voit la sole blé a 6,5 millions d’ha, en baisse de 0,2 pour une production quasi stable
par rapport a 2021/22, a 801 millions de bx,

+/- en Ukraine, les exportations de céréales par train ont atteint 320KT sur la période 1/19 avril, contre
415KT pour mars, ce qui représente seulement 55% du potentiel du pays,

+ revente de 531KT de blé des réserves d’état par la Chine,

- en Inde, le ministre a I’agriculture estime que les exportations 2022/23 pourraient se situer entre 10 et 15
millions de mt, contre 8,5 millions de mt sur la campagne en cours et 2,56 sur 2020/21,

+/- en France, selon Agrimer, le rating est stable a 92% pour les BH contre 86% en 2021,

MAIS : + suiveur du soja et pluies ralentissant les semis aux US,

+/- la météo reste pluvieuse sur la fin de la semaine sur les plaines avant un retour d’un temps plus ec et plus
froid pour la fin du mois,

+ semis US & 4%, en hausse de seulement 2% sur la semaine, contre 7% en 2021 et 6% en moyenne,

+/- ventes US de 950KT a 1,5 million de mt en AR plus 400 a 800KT en NR,

- production d’éthanol a nouveau en baisse de 5% a 947K de bpd, au plus bas depuis septembre dernier et
des stocks également en baisse de 2%, au plus bas des 3 derniers mois,

- en Chine, Reuters estime que la production de mais devrait atteindre un record de 10,866 milliards de bx,
en hausse de 1,2% sur le record de cette année, avec une hausse des surfaces et des rendements,

+/- récolte argentine a 19,4% (+2,4% / 8 jours) selon BAGE, contre 14,2% en 2021 et 24,5% en moyenne,

SOJA : + météo, demande et compétitivité portent les graines US,

+ les semis US démarrent seulement, & 1% contre 3% en 2021 et 2% en moyenne, rien de significatif pour le
moment,

+ le soja US se montre meilleur marché que I’origine brésilienne d’ici I’été,

+/- ventes US prévues entre 300 et 800KT en AR plus 400 a 950KT en NR,

- en Chine, le gouvernement estime la future récolte en hausse de 26%, & 20,63 millions de mt, avec une
hausse de 16,7% des surfaces et de meilleurs rendements. Cela laisserait la place pour des importations a 88,17 millions de
mt pour maintenir un stock au niveau moyen des derniéres années,

- importations chinoises en baisse de 18% sur mars, & 6,353 millions de mt (45% origine Brésil et 53% US),

+/- au Brésil, Abiove laisse ses prévisions dé récolte inchangées, a 125,3 millions de mt (125 USDA) mais
abaisse celles concernant les exportations a 77,2 (-0,5) largement en dessous du chiffre de ’'USDA de 82,75 millions de mt,

+/- récolte argentine a 14,4% (+5,6% sur la semaine) contre 7,2% en 2021 et 27% en moyenne. BAGE laisse
son estimation de récolte inchangée a 42 millions de mt mais prévient d’un possible réajustement a la baisse en fin de
moissons qd I’impact du gel se verra dans les rendements des zones touchées,

+/- nouvelle remise en vente de graine de soja des réserves d’état demain en Chine,

A SUIVRE : un conflit qui n’en finit pas et la météo sur les plaines US.



