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BLE: + reprise de la hausse avec I’amplification du conflit russo-ukrainien et ses conséquences sur les
capacités exportatrices de cette zone sur la campagne actuelle et la suivante. Le marché a touché le limit up avant de
se calmer un peu en cl6ture,

+ le Matif suit le mouvement haussier et profite d’une demande qui s’est largement délocalisée vers les
origines européennes,

+ achat de 45KT de blé US par la Corée et nouveau tender de la Turquie pour presque 500KT apres un
achat de 260KT fin de semaine derniére,

+ on estime que I’Ukraine va perdre 6 milliards de $ de rentrées avec environ 20 millions de mt de blé
et mais non exportées d’ici fin juin,

+/- inspections US en hausse de 8% sur la semaine, dans le bas des attentes, avec 331KT, dont 19% vers
la Corée. Le cumul est en retard de 17% sur 2020/21,

+ gréve a la Canadian Pacific Railway, compagnie ferroviaire canadienne qui transporte plus de 30
millions de mt de marchandise chaque année, livrant 86% des phosphates US et rechargeant des céréales au retour,

+/- I’Inde, 2°™ producteur de blé au monde avec 14%, ne participait qu’a hauteur de 1% aux
exportations. Depuis avril 21, son volume exporté a été multiplié par 5 a 6,3 millions de mt, dont 3,6 vers le
Bangladesh, son 1° client et devrait atteindre les 10 millions de mt sur avril 22 / mars 23. Cette limite sera difficile a
franchir, méme si I’Inde, aprés plusieurs trés belles campagnes, a des stocks largement suffisants, a cause du manque
d’infrastructure portuaire,

MAIS : - la météo Us semble vouloir étre plus favorables dans les semaines qui viennent avec de nouvelles
pluies et une hausse des températures sur le Midwest et les plaines,

+/- inspections US en hausse de 28% sur la semaine, dans le haut des attentes, avec 1,466 millions de
mt, dont 33% vers la Chine. Le cumul accuse encore un retard de 15%,

+ achat de 60KT de mais Us par la Corée, livrable mi-juin,

+ forte reprise des prix du pétrole hier,

+/- récolte argentine a 7% selon BAGE,

+/- Pro Farmer estime la sole US a 91,9 millions d’acres contre 92 pour le dernier chiffre USDA et 93,4
en 2021. Informa doit sortir ces chiffres aujourd’hui,

+ le marché s’attend a une forte baisse des emblavements en Ukraine, de I’ordre de 35% pour de
multiples causes (MO, semences, fioul, engrais....),

SOJA : + mauvais retour sur les rendements en Amérique du sud,

+ en Argentine, BAGE abaisse son estimation de récolte a 42 millions de mt (-1,1), mais prévient
qu’une nouvelle baisse est tout a fait possible compte tenu des mauvais rendements,

+ au Brésil, c’est Agroconsult qui annonce un chiffre en baisse, basé sur des pertes surtout au Parana et
au RGDS a cause de la sécheresse,

+ pour finir, la catastrophe la plus important se situe au Paraguay avec la pire récolte de I’aire moderne
a seulement 3 millions de mt, en baisse de 70% sur 1 an,

+ I’Argentine, conformément a la demande des industriels locaux, vient d’aligner la taxe export des
huiles et ttx sur celle des graines, a savoir 33%, jusqu’a la fin de I’année. Ce pays lutte actuellement contre une
inflation galopante de plus de 50%

A SUIVRE : bien sdr I’attente d’une solution en Ukraine et le rapport USDA du 31 mars donnant une 1 estimation
des surfaces 2022.



