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BLE: +/- le marché a fortement varié hier, entre confusion sur la politique d’exportation de la Russie et
I’annonce non officielle de pourparlers entre les belligérants,

+/- tout en confirmant respecter ses exportations via les quotas déja mis en place, la Russie restreindrait
les exportations vers ses anciens satellites afin de limiter le phénoméne de réexportations !!!

+/- SovEcon confirme que, méme a un rythme lent, les exportations russes continuent pdt la guerre,

- inspections US en baisse de 30% en 8 jours (< aux attentes), avec 282KT dont 34% vers le Mexique.
Le cumul est en recul de 16% sur 2020/21,

+ malgré des prix au plafond, la Turquie, trés dépendante du tandem Ukraine/Russie (78% de ses
achats), lance un tender pour 265KT de blé sur fin mars/avril. L’ Algérie est la aussi pour 50KT d’orge,

+ la Chine a rendu 100% des 526K T de blé sortant de ses réserves,

+/- réunion de la FED cette semaine, pour, peut-étre, la 1°© hausse de taux de 2022,

+/- le rating US poursuit sa dégradation dans les états du sud, en manque de pluie, avec 23% de g/exc au
Kansas (-1 en 8 jours) et seulement 6% au Texas (-1) mais grimpe de 9% en Oklahoma (24%),

- en France, Agrimer recale tres légérement le sien avec 92% pour les BH (-1 et 88% en 2021), 89%
pour les OH (-1 et 85% en 2021) et voit les semis d’OP a 76% (84% en 2021), en progression de 10 points sur la
semaine,

MAIS : +/- comme pour le blé, finish en baisse avec des ventes TK et qq pluies en Amérique du sud,

+/- encore un peu d’eau cette semaine sur qq parties du Midwest et des Plaines US avec des prévisions
8/14 jours plutdt peu humides et des températures en hausse,

+ nouvelle vente de mais US vers le Mexique de 159KT sur cette campagne,

- inspections US en baisse de 28% sur la semaine, a 1,145 millions de mt (bas des attentes) dont 29%
vers la Chine. Le cumul est en retard de 14% sur la précédente campagne,

+/- I’Espagne valide I’importation de mais US et argentin pour pallier au défaut de I’Ukraine,

+/- au Brésil, la safrinha est semée a 94% (74% en 2021) selon AG Rural,

+/- aux US, les semis progressent dans le sud avec 27% au Texas, 11% en Louisiane et débutent au
Mississippi,

SOJA : - plutét suiveur avec une meilleure météo en Amérique du sud, une recrudescence de cas de covid en
Chine et un espoir de retour au calme en Ukraine,

+/- inspections US stables sur la semaine, dans le haut des attentes, avec 773KT dont 50% vers la
Chine. Le cumul reste en retard de 21% sur 2020/21,

+ I’ Argentine stoppe ses exportations de ttx et d’huile de soja, en attendant de mettre en place une
nouvelle taxe afin de contenir les volumes,

+/- attente d’une baisse du crush sur février, & 165,02 millions de bx contre 182,2 en janvier selon les
derniers chiffres du NOPA. Cela ferait qd méme une hausse de 6,4% par rapport a février 2021,

+/- récolte brésilienne a 64% contre 46% en 2021, selon AG Rural,

+/- le Brésil annonce un plan, pour le développement de la production locale d’engrais, afin de pallier sa
dépendance vis-a-vis des importations, voulant passer la proportion d’engrais importés de 85% a 45%, mais a
I’horizon 2050 !!!

A SUIVRE : les pourparlers en Ukraine, le covid en Chine avec I’impact sur la demande et la décision de la FED.



