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BLE : + un marché en rachat aprés des chiffres de ventes US 2 fois plus haut que les attentes, signe d’un début
d’une hausse de la demande ou bien short covering ?

+ avec cette baisse récente des prix, les consommateurs sont aux achats, aussi bien sur le marché
intérieur US que sur le marché mondial,

+ un meunier brésilien a acheté 100KT de blé US, ne trouvant plus son bonheur chez son partenaire
traditionnel, 1’ Argentine,

+ plusieurs tenders sont en route (Maroc, Irak, Jordanie et Corée),

+ les marchés frangais et allemand se préparent a 1’annonce de la suppression de la taxe de 5% en
Russie, d’ici fin mars, pour trouver de nouveaux débouchés qui apporteraient un soutien supplémentaire aux prix,

MAIS : +/- un produit suiveur du blé en ce moment,
+/- reprise technique apres la baisse récente,
- météo US et sud-américaine plutdt favorable aux cultures,
- demande atone en origine US,
- prévisions d’une future récolte nord et sud-américaine largement en hausse par rapport a 2011/12,

SOJA: - des annulations de contrats plus que des nouveaux achats, alors que I’attente au Brésil aurait plutét fait
croire le contraire, a suivre

- nouvel an chinois,

- montée en puissance de la récolte brésilienne, avec une météo qui s’améliore (moins de pluie au nord
et juste ce qu’il faut au sud),

+ crush US en retrait a 158,2 millions de bx pour janvier (att 160 et 159,9 déc) mais les estimations sont
> de 9 a 10% a celui de 2011/12 alors que I’UDA prévoit -5,2%,

A SUIVRE : un marché a la hausse dans la lignée du projet A.



