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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 10/03/2022 $1,1054

BLE : - fortes prises de bénéfices hier sur les marchés, avec un CBOT en limit down apres 5 limit up de
suite, du jamais vu. Le démarrage de discussions entre la Russie et I’Ukraine au niveau des ministres et les
déclarations du président ukrainien sur la neutralité et le désarmement de I’Ukraine ainsi que le fait de ne pas
entrer dans I’Otan ont mis les marchés en forte baisse,

+/- ventes export attendues entre 200 et 400KT en AR + 50 a 300KT en NR,

+/- USDA plut6t baissier du c6té américain, avec des exportations en baisse de 1 millions de bx
mais aussi au niveau mondial avec des exportations russes a 32 millions de mt (-3) et ukrainiennes a 20 millions
(-4) compte tenu du conflit en cours, ce qui propulse le stock a 281,5 millions (+3,3). Les productions de I’Inde et
de I’Australie sont révisées a la hausse (+1,5 et +2) et I’Inde devrait largement participer au marché mondial cette
année, avec plus de 7 millions de potentiel export

- en Russie, au 3 mars, les exportations de blé sont en baisse de 30,7% et celles d’orge de 32,6%,

+/- I’Egypte déclare avoir suffisamment de réserves pour les 8 prochains mois et la Tunisie a choisi
d’annuler ses tender blé et orge pour cause de prix trop élevés,

+ I’ Algérie aurait acheté 500KT de blé, sans doute en grande partie francais, autour des 485$ caf,
en forte hausse par rapport a son dernier achat du 17/02 a 346$. L’exécution est prévue sur mai,

+ en France, Agrimer revoit largement a la hausse les exportations pays 1/3, passant son chiffre de
8,9 2 9,7 millions de mt, ce qui abaisse le report de 3,6 a 3 millions au 30 juin,

MAIS : +/- comme le blé, le mais subit des prises de bénéfice, avec poids de la baisse du pétrole mais avec
un rapport plus haussier qu’en blé,

+ ’USDA abaisse le report US de 100 millions de bx (1,440 milliards de bx), aprés une hausse des
exportations (+75) et de la production d’éthanol (+25). Malgré cette baisse, il reste gd méme > a celui de 2020/21
(1,235). Baisse également pour la production argentine a 53 millions de mt (-1), mais RAS au Brésil et surtout
baisse des exportations en Ukraine a 27,5 millions de mt soit -5 millions,

+ production d’éthanol en hausse, selon I’EIA, a 1,028 million de bpd, au plus haut depuis fin
janvier, avec des stocks en hausse de 1,4% sur la semaine mais de 14,5% sur 1 an,

+/- ventes export attendues entre 500KT et 1,2 million en AR plus 50 a 700KT en NR,

+/- récolte argentine a 5% selon BAGE, avec des pluies bienfaitrices en ce moment, stabilisant
I’état des cultures,

+ vente de 100KT de mais US vers la Colombie sur 2021/22,

SOJA : +/- baisse malgré un rapport plutdt haussier,

+ report US en baisse a 285 millions de bx (-40) avec une hausse équivalente des exports, qd méme
> aux attentes (278). Le rapport recale aussi les productions au Brésil a 127 millions de mt (-7), en Argentine a
43,5 (-1,5) et au Paraguay a 5,3 (-1) la plus basse en 10 ans, mais, surtout, abaisse les importations chinoises de 3
millions de mt a 94,

+/- ventes export US entre 900KT et 1,7 million en AR plus 900KT a 1,5 million en NR,

A SUIVRE : I’issu des discussions en cours entre la Russie et I’Ukraine.



