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BLE: + tension Russie / Ukraine en ligne de mire, si on peut employer cette expression en ce moment !!

+/- les prix montent a I’ouest (EU et USA) et baisse a I’est, rendant I’origine Mer Noire incontournable
mais sera-t-elle longtemps dispo et chargeable sans encombre ?

- pourtant Egypte et Algérie ont choisi cette origine pour leurs 2 derniers achats,

- en France, Agrimer laisse le rating BH inchangé a un excellent 95% de g/exc, contre 86% en 2021 et a
94% pour I’orge,

+ un aussi bon rating ne sera surement pas le cas ailleurs en Europe avec des déficits hydriques marqués
en Espagne, au Portugal ou sur le nord de I’Italie,

+ méme scénario au Maroc qui fait fasse a une sécheresse historique, ce qui pourrait pousser le royaume
a importer entre 8 et 10 millions de mt de céréales cette année,

+ achat de 55KT de blé US sur avril par Taiwan,

- la taxe russe passe a 91% pour les blés cette semaine, en baisse de 1,803,

MAIS : + comme pour le blé, la tension a la frontiére ukrainienne sert de support, mais on peut aussi rajouter la
forte hausse du pétrole qui en découle et la météo sud-américaine,

+/- la météo US devient plus clémente, avec encore qq pluies sur le nord des plaines et I’upper Midwest
et des prévisions un peu plus chaudes a venir,

+ les fonds ont accru leur long en fin de semaine, en prévision du we de 3 jours a I’occasion du
President Day hier,

+/- au Brésil, selon Reuters, la récolte est estimée a 113,05 millions de mt, soit une hausse de 30% /
2021 (USDA 114), ce qui serait un nouveau record,

+ en Argentine, par contre, BAGE abaisse son chiffre de récolte de 6 millions a 51 millions de mt
(USDA 54), a cause du manque de pluie sur le pays,

SOJA: + comme pour le mais, la météo sud-américaine reste I’élément directeur pour le soja,

+ la Chine semble embarrassée avec un peu trop de soja brésilien mais continue ses courses sur la
prochaine campagne en origine US. 92% des ventes de graines US déja en bouquin sur la NR sont a destination de la
Chine. Ce pays veut s’engager dans une réduction de sa consommation de soja et procede a des reventes de ses
réserves pour essayer d’abaisser le coup des graines alors que la trituration locale est au plus mal avec des marges
négatives,

+ selon BAGE, le rating des sojas argentins est en baisse, a 19% contre 28% il y a 8 jours et les
dernieres estimations parlent de 38 millions de mt contre 42 pour BAGE et 54 pour I’USDA. La situation est aussi
grave au Paraguay, petit pays producteur mais dont les exportations passent par I’ Argentine et qui se voit aujourd’hui
contraint d’acheter de la graine chez son voisin pour sa consommation personnel !!!

+ I’Inde a acheté 100KT d’huile de soja aux US,

+ au Brésil, face a I’incertitude concernant le chiffre exact de la production cette année, Conab a mis en
place un suivi spécial dans les différents états du pays pour mesurer I’impact de la sécheresse afin d’affiner ses
chiffres,

+/- toujours au Brésil, AG Rural estime la récolte a 33% (+9% en 8 jours) contre 15% en 2021,

+ encore au Brésil, les exportations atteignent 3,3 millions de mt depuis le début février, en hausse de
28,1% sur la méme époque de 2021,

+ en Argentine, BAGE abaisse son estimation de récolte de 2 millions de mt, a 42 millions contre 45
millions pour le dernier USDA

A SUIVRE : les décisions de Poutine et les réactions des Européens et des Américains.



