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BLE: - I’essentiel de la baisse vient des prévisions météo US qui annoncent plus de pluie sur les plaines
pour les 15 prochains jours,

- les opérateurs doutent de plus en plus de la capacité du marché a atteindre les objectifs fixés par
I’USDA (1,05 milliard de bx) compte tenu du retard des ventes, de I’absence des acheteurs et de la présence de
concurrents sérieux,

- pression des autres commodities,

+/- marché dans I’attente de la réponse au tender irakien pour voir si ’origine US se place bien ou
si le Canada et 1’ Australien restent leader,

+/- I’ Algérie cherche 55KT, sachant que la France reste le principal pourvoyeur,

MAIS : - prise de profit dans ’ambiance général avec des spreads AR/NR bénéficiant a la NR,

- pression de la météo sur I’ Argentine avec, 1a aussi, des pluies possibles pour les 10 prochains
jours,

- absence de demande en origine US et méme débat sur I’objectif de ’'USDA,

- idée d’une récolte 2013/14 a +40%,

- liquidations de la part de fonds européens qui cherchent du cash face a la crise,
SOJA : - pluies en Argentine des cette semaine et donc ventes,

- la météo semble également plus que bonne au Brésil, favorisant la récolte,

+/- la baisse de production en Argentine est compensée par I’augmentation au Brésil,

+/- le bilan tendu aux US soutien encore un peu le spot, mais la montée en puissance de I’origine
sud-américaine empéche les opérateurs d’allonger les positions voir les pousse méme a la vente, sachant que la
coNso est couverte en rapproché,

A SUIVRE : encore et toujours la météo.



