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BLE : + gros support venant de la Mer Noire avec de plus en plus d’opérateurs persuadés d’une
guerre inévitable dans les jours qui viennent,

+/- inspections US dans le haut des attentes, avec 435KT, dont 16% vers le Mexique. Le cumul
reste en retard de 17% sur 2020/21,

- exportation russes en baisse depuis le début de la campagne, a 22,3 millions de mt,

+ I’inverse en Ukraine, avec 17,5 millions de mt en blé (+33%), 5,5 en orge (+41%) et 17,4 en
mais (+37%),

+/- la Chine a procédé a sa 4°™ revente de blé sur 2022, avec 525KT totalement vendues,
toujours dans le but de calmer la hausse des prix,

+ comme le CBOT, le Matif conserve une forte volatilité et profite de la tension entre la Russie
et I’Ukraine pour prendre de la hauteur. En cas de conflit ouvert, les céréales européennes retrouveraient
bien sOr de I’attractivité a I’export,

+ tender de Taiwan pour 55KT de blé US sur avril, des Philippines pour 50KT de blé optionnel
sur juin/juillet, de la Turquie pour 225KT d’orge optionnelle sur mars et enfin, de I’ Algérie pour 50KT de
blé sur avril,

MAIS : + comme pour le blé, le mais profite de la tension sur la Mer Noire mais la hausse reste capée
par les qq pluies cette semaine en Amérique du sud, pluies de courtes durées, les prévisions restent a un
temps sec dés la fin de la semaine,

+ avis de nouvelle tempéte hivernale balayant les US du SO vers le NE cette semaine, avant le
retour d’un temps plus chaud mais aussi plus sec sur la période 8/14 jours,

+/- inspections US en hausse de 37% sur la semaine, a 1,455 millions de mt, > aux attentes,
dont 28% vers la Chine. Le cumul progresse mais reste en retard de 12% sur 2020/21,

- au Brésil, AG Rural voit les semis de la safrinha progresser de 18% sur la semaine, a 42%
contre seulement 11% I’année derniere a cause d’une lente récolte de soja,

SOJA : - prises de profits avec les qq pluies en Amérique du sud, principalement sur I’ Argentine,

- inspections US en baisse de 7% sur la semaine, a 1,155 millions de mt, dans le bas des
attentes, avec 44% vers la Chine. Le cumul reste en retard de 23% sur la campagne précédente,

- récolte brésilienne de soja a 24% (+8% en 8 jours) contre 9% en 2020, toujours perturbée par
des pluies sur le nord du pays,

+/- attente des chiffres de crush sur janvier, selon le NOPA, avec une estimation a 186,68
millions de bx contre 186,4 en décembre et 184,7 en janvier 2020,

+ pour mémoire, vendredi Conab a fortement diminué son estimation de production au Brésil,
passant d’une récolte de 140 millions de mt en janvier a seulement 125,5, contre 134 pour le dernier USDA,

A SUIVRE : la situation entre la Russie et I’Ukraine et la météo sud-américaine.



