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- marché caractérisé par le peu d’intérét acheteur dans une faible activité,
- 9 baisses en 11 séances et des clotures faibles méme dans la hausse,
- reprise du dollar apres la baisse des taux de la BCE,
+ support venant de la fermeté du soja et de I’attente de stocks en baisse pour le rapport,
+/- ventes export a 416.800 mt pour des besoins de 297KT. Le cumul reste toujours en avance a
69,8% contre 58,6%, méme si la demande faiblit,
+ I’Europe a accordé 461KT de licences d’exportation, portant le cumul a 9,4 millions de mt sur la
campagne en comparaison des 5,7 millions de mt a la méme époque pour 2012/13,

MAIS : - marché toujours sous pression, dans I’attente des chiffres de 'USDA,

- le marché, qui traite sur une idée de 159 bx/acre, semble attendre un chiffre encore supérieur ce
soir,

- reprise du dollar en parall¢le d’une baisse des bourses et du pétrole,

- retour d’un plus sec aux US, propice a la fin de la récolte,

+rachats apres les ventes export, en sachant que les fonds détiennent une position short record,

+ ventes export a 1,719 millions de mt, largement > aux attentes, pour des besoins de seulement
204KT. Le cumul s’avance a 71,5% contre 46,4% en moyenne,

+ la Chine y est pour 289KT et 331KT sont a destination inconnue,

SOJA : + supporté par la demande export et les besoins en ttx

+/- marché partagé entre hausse de la production mais aussi grosse demande export et crush,

+ ventes de 1,018 millions de mt a I’export en comparaison de besoins de seulement 93KT. Le
cumul explose a 89,2% contre 59,6% en moyenne,

+ vente de 250KT a la Chine,

A SUIVRE : la variation des chiffres de consommation dans le rapport, alors que les hausses de productions
semblent acquises en soja et mais.



