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BLE: - mise au carré des positions avant le rapport USDA, ce qui a provoqué qq ventes,

+/- ’Egypte a décu le marché, n’achetant que 60K T de blé roumain et aucun en origine US,

- une demande export toujours plutot en retrait et une météo tres favorable au développement des
cultures de blé US,

- la Chine annonce n’avoir que 5 millions de mt de bl¢ a importer cette année quand ’'USDA en a
programmé 9,5 millions sur la campagne 2013/14,

+/- ventes export US aux alentours des 425KT pour des besoins de 300KT,

MAIS : - nouveau plus bas avec un marché qui continue de vendre les chiffres de la production US de
demain,

+/- 1éger support venant d’un dollar plutot faible et de la reprise de I’or et du pétrole,

+/- avant le retour du soleil sur la fin de semaine et le we, les pluies ont légérement ralenti la
récolte,

+/- production d’éthanol en baisse de 1% sur la semaine (+9% sur 1 an) avec une consommation de
mais trés proche des besoins (94,7 millions de bx contre 94,5),

+ attente de ventes export vers les 1,15 millions de mt pour des besoins de seulement 238KT,

- annulation du tender coréen de 70KT,

- la Chine déclare avoir besoin de moins de 5 millions de mais d’import pour cette année la ou
I’USDA en a programmé 7 et le marché encore plus que ¢a sur la campagne 213/14,

- poids d’une récolte US vue a plus de 14 milliards de bx et d’un stock > a 2 milliards,

SOJA : + cléture en hausse mais en retrait sur les plus a cause des ceréales,

+/- des rachats apres la baisse d’hier et avant le rapport,

+ une demande toujours aussi bonne en origine US, quasiment la seule disponible jusqu’a la future
récolte brésilienne,

+ attente de ventes export au-dela du millions de mt,

+/- marché partagé entre la hausse de la production US mais aussi de la demande dans I’approche
du futur stock de report,

- une météo sud-américaine propice au développement du soja et qui pése sur les cours,

A SUIVRE : ventes export, USDA, météo et dollar.



