Dugue Courtage

s

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 9/12/2021 $1,1319

BLE : +/- baisse généralisée sauf pour les blés de glt cotés sur MPLS, avec la compétition de I’Argentine et de la
Mer Noire, méme si les prix russes montent suggérant une taxe a plus de 90$ la semaine prochaine, mais aussi avec I’attente
d’une hausse des productions canadienne et australienne dans le rapport ce soir,

+/- ventes export attendues entre 50 et 400KT,

- météo plutdt favorable pour les BH sur les plaines US,

+/- Agrimer abaisse les exportations pays 1/3 au départ de la France a 9,2 millions de mt (-0,2), qd méme en
hausse de 24% sur 20/21, ainsi que la consommation par les FAB (-0,1) ce qui remonte le report & 3,51 millions de mt (+9%
/ nov),

+/- de son c6té, Agreste voit les surfaces de BH 21/22 a 4,924 millions d’ha (-0,6%), celles de BD en baisse
de 1,8% et celle d’orge d’hiver en hausse de 1,4% a 1,226 millions d’ha,

+/- attente de stocks US en hausse a 276,2 millions de bx et monde a 276,2 millions de mt ce soir,

- en Argentine, la bourse de Rosario reléve son estimation de récolte 21/22 de 8,3% a 812 millions de bx,

+ achat de 100KT de blé par la Corée et de 60KT d’orge par la Jordanie. Le Japon cherche 260KT de blé,

MAIS : +/- 1égere baisse avant I’USDA, malgré une trés belle vente vers le Mexique et un temps sec sur le sud du
Brésil,

+/- la météo US annonce bcp d’eau sur la fin de semaine sur I’ouest de la Corn Belt, plus sec a I’ouest et des
prévisions 8/14 jours normales avec des températures en hausse sur le Midwest et les plaines US,

+ vente de 1,844 millions de mt de mais US vers le Mexique (59% sur 21/22 et le reste sur 22/23),

+ production d’éthanol en hausse de 5% sur la semaine, a 1,090 millions de bpd et des stocks a +1%,

+/- ventes export prévues entre 600KT et 1,4 million de mt,

+/- le marché attend une hausse de la consommation éthanol et une baisse des exportations US dans le
rapport et, peut étre une baisse de la production argentine, compensée par une hausse au Brésil,

+ malgré I’entretien entre Biden et Poutine cette semaine, les regards restent fixés vers la frontiere
ukrainienne et les capacités de ce pays a exporter sa récolte record de 40 millions de mt,

- en France, Agrimer reléve son estimation de production de 200KT a 15,39 millions de mt,

+/- en Argentine, BAGE voit les semis a 31,1% (+1,1% en 8 jours) contre 35% en 2020 et 42,7% en
moyenne,

+ la Corée aurait acheté du mais ukrainien,

SOJA: +/- spread HS/TTX comme support de la graine, + optimisme au niveau de la demande sur la fin de I’année,
+ nouvelle vente vers la Chine + temps sec sur le sud du Brésil,

+ ventes export US entre 1 et 1,7 millions de mt,

+ vente de 130KT de graines US a la Chine sur 21/22,

+/- d’un autre c6té, les importations chinoises cumulent 87,65 millions de mt entre janvier et novembre, en
baisse de 5,5% sur 2020 et il semble difficile qu’elles atteignent 100 millions d’ici la fin de I’année,

- hausse des stocks US (353 millions de bx) et monde 104,3 millions de mt) prévue ce soir et peut étre de tres
faibles variations en Argentine a 49,4 millions de mt (-0,1) et Brésil a 144,1 millions de mt (+0,1),

+/- au Brésil, AG. Rural voit les semis & 94,5% contre 88,9% en 2020 et 91,7% en moyenne et s’inquiete du
temps trop sec sur le sud du pays,

A SUIVRE : USDA & 18h.



