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BLE: +/- ajustement avant le rapport de jeudi dans un contexte de dollar ferme, de tension croissante entre la
Russie et I’Ukraine, de productions > aux attentes au Canada et en Australie et de fin d’année,

- inspections US en baisse de 37% sur la semaine, dans le bas des attentes, avec 246KT, dont 30% vers
la Corée. Le cumul est en retrait de 17% contre des projections USDA a seulement -13%,

+/- en Russie, les exportations de blé sont en baisse de 18% au 2 décembre, a 18,8 millions de mt. On
parle de la mise en place d’un quota de 9 millions de mt en blé a partir du 15 février pour la fin de la campagne,

- en Ukraine, 14,60 millions de mt de blé ont déja été exportées pour des projections de 24,5 millions
sur toute la campagne, contre 16,6 sur 2020/21,

+/- le Matif est suiveur, en attendant la confirmation du quota russe mais comme celui-ci est considéré
comme étant > aux attentes, I’impact a plutét été négatif,

+ achat de 689KT de blé origine optionnelle par I’ Arabie pour une exécution en juillet 2022,

+ la Jordanie cherche 120KT de blé sur la période 15 mai / 15 juillet,

MAIS : +/- dollar ferme et météo pluie/neige cette fin de semaine avant un temps plus doux et sec,

+ bonne demande intérieure avec des marges positives en éthanol,

- inspections en baisse de 6% sur la semaine, dans le bas des attentes, & 758KT, dont 50% vers le
Mexique. Le cumul atteint 9,379 millions de mt, en baisse de 16% sur 2020/21 alors que les projections de ’USDA
sont estimées en retrait de seulement 9%,

+/- la Chine estime sa production de mais en hausse de 4,6% a 272,6 millions de mt (USDA 273) avec
des surfaces en hausse de 5% et des rendements en baisse de 0,4% a cause des pluies,

+ le malis pourrait étre tres fortement impacté a la hausse par les tensions russo-ukrainiennes, ce que I’on
n’espére pas !!!

+/- semis de la 1% récolte a 91% au Brésil selon AG. Rural,

+/- pour I’USDA de jeudi, le marché attend des stocks US en baisse a 1,475 milliard de bx (1,493 en
nov) et monde a 304,5 millions de mt (304,4 en nov),

+ le Mexique a importé 14,62 millions de mt de mais (essentiellement US) depuis le 1*" janvier, en
hausse de 7,2% sur 2020/21,

+/- en Argentine, BAGE attend une hausse des surfaces mais de 0,2% a 7,3 millions d’ha, dont 31,1%
serait déja semés,

SOJA: +/- peu de mouvement avec un support venant de la reprise de I’huile dans le sillage du pétrole et du
palme et d’une nouvelle vente vers la Chine (130KT),

+/- inspections stables sur la semaine, dans le haut des attentes, avec 2,247 millions de mt, dont 65%
vers la Chine. Le cumul ressort en baissez de 21% a 23,570 millions de mt alors que les projections de I’lUSDA ne
sont en retrait que de 10%,

+/- au Brésil, selon AG. Rural, les semis atteignent 94% (90% en 2020) pour une production tjrs
attendue record a 144,3 millions de mt, méme si le développement d’un temps sec au sud commence a attirer
I’attention,

+/- USDA : report US attendu en hausse a 355 millions de bx et monde & 104,9 millions de mt (103,8 en
nov),

A SUIVRE : tension Russie/Ukraine et rapport jeudi soir.



