Dugue Courtage

SR

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 26/10/2021 $1,1600

BLE: + poursuite du mouvement acheteur engageé vendredi en liaison avec la demande en blés de qualité, les
stocks bas et la hausse des prix Mer Noire,

+ le Matif suit de prés, établissant de nouveaux plus hauts sur toutes les mensualités,

- inspections export décevantes avec seulement 140KT, dans le bas des attentes, dont 27% vers Taiwan.
Le cumul reste en retard de 15% sur 2020/21,

+/- semis de BH a 80% (attentes 81%) soit pile dans la moyenne. Le 1* rating ressort a 46% de g/exc
contre 41 en 2020 et 54% attendus,

+/- en France, selon Agrimer les BH sont semés a 40% (+27 en 8 jours), égale a la moyenne et les orges
a 59% (+39) contre54% en moyenne,

+ en Russie, selon SovEcon, les exportations d’octobre sont en baisse de 16% et le cumul de la
campagne de 29%,

+ tjrs en Russie, la taxe export en blé passe de 61 a 67$ cette semaine,

+ marché en attente de la réponse du Pakistan aux offres de son tender (90KT),

+ le Maroc suspend ses taxes a I’importation en BD et BT,

+/- en Argentine, la récolte commence a peine (2%) mais pourrait venir concurrencer les origines
européennes rapidement,

MAIS : +/- faible suiveur du marché avec la pression de récolte aux US et ailleurs dans I’hémisphére nord.
Méme tardives, les récoltes vont finir par arrivée partout et surtout en Ukraine,

+/- encore des pluies en ce début de semaine sur le Midwest et prévisions avec de températures et des
précipitations > aux normales sur I’est des US pour la période 8/14 jours,

- inspections < aux attentes avec seulement 545KT, en baisse de 48% sur la semaine passée, dont 50%
vers le Mexigue. Cela ne représente méme pas la % des besoins hebdomadaires (1,3 millions de mt) pour atteindre les
projections de I’USDA. Le cumule reste en retard a 4,713 millions de mt soit -24%,

+/- récolte plutdt rapide avant les pluies, la semaine derniére, avec 66% (65 attentes) des mais en silos,
contre 70% en 2020 et 53% en moyenne. Les rendements restent trés bons,

+/- au Brasil, les semis de la 1° récolte sont faits a 56,6% (+15,5 en 8 jours) contre 42,8% en 2020 et
43,6% en moyenne,

+/- en Argentine, selon BAGE, 26,3% des mais sont en terre (29,4 en moyenne),

+/- selon Agrimer, 32% des malis sont coupés (+17 en 8 jours) contre 75% en 2020,

- Stratégie Grains reléve sont estimation de récolte EU de 64,9 a 67,5 millions de mt et prévoit des
importations en baisse,

SOJA: + bonne demande, support des huiles, du pétrole au plus haut depuis longtemps et de la demande en
biocarburants,

+/- inspections en baisse de 14% sur la semaine, mais a qd méme 2,104 millions de mt, dans le haut des
attentes, dont 73% vers la Chine. Malgré ces bons scores, le cumul reste en retard de 45% sur la précédente campagne,

+/- récolte US a 73% (+13 en 8 jours), conforme aux attentes, contre 82% en 2020 mais 70% en
moyenne,

+/- le marché analyse également le long terme comme étant propice au développement du soja au
détriment du mais pour les semis 2022 aux US, a cause du prix des engrais,

+/- au Brésil, les semis sont & 36/38% selon Safras ou AG. Rural, contre 27% en moyenne, toujours le
2™ planting le plus rapide,

A SUIVRE : météo, position des banques centrales et énergie.



