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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 19/10/2021 $1,1654

BLE: +/- blé suiveur dans le marché, partagé entre des inspections < aux attentes et une demande mondiale
trés présente,

- inspections en retrait de 69% sur la semaine, a seulement 140KT, dont 29% vers le Mexique. Le
cumul atteint 9,336 millions de mt (-13% sur 2020/21),

- en Russie, SovEcon voit la récolte 2022 en hausse de 6,9% a 2,965 milliards de bx, grace a de bonnes
conditions de semis,

+ toujours en Russie, les taxes export passent de 58,7 a 61,3% en blé,

+ I’Ukraine a exporté 12% de céréales en plus depuis le début de la campagne, dont 393,2 millions de
bx de blé et 59,1 de mais,

+ en Chine, les importations de blé sont en hausse de 25% depuis janvier a 278,9 millions de bx et celles
d’orge de 85%,

+/- le Matif se calme en soirée apres la hausse durant la journée, conduisant a de nouveaux plus hauts.
Sans doute une confirmation implicite a la rumeur d’achat de 10 cargos de blé frangais par la Chine. Les primes
portuaires ont également largement relevé la téte,

+/- en France, selon Agrimer, les semis de blé sont faits a 13% (+9 en 8 jours) contre 11% en 2020 et
ceux de I’orge a 24% (+15) contre 15% en 2020,

+ tender de I’Ethiopie pour 400KT de blé, du Pakistan pour 90KT et de la Jordanie pour 120KT d’orge,

MAIS : + optimisme a I’export et craintes de pertes de surface en 2022 au profit du soja compte tenu du prix des
intrants,

+/- temps sec cette semaine sur I’essentiel des US avec des prévisions plus chaudes et humides pour la
fin du mois,

+ inspections en hausse de 16% en 8 jours, a 976KT (> aux attentes), dont 36% vers le Mexique. Le
cumul rattrape un peu de son retard (-26%) a 4,087 millions de mt,

+/- récolte US a 52% (+11) contre 54% attendus, 54% en 2020 mais 41% en moyenne. Le rating reste
stable a 60% de g/exc,

+/- en France, selon Agrimer, la moisson de mais atteint 15%, soit une hausse de 8% sur la semaine, a
comparer aux 62% de 2020,

+ en Chine, les importations de mais ont bondi de 227% en septembre, a 139 millions de bx (3,53
millions de mt) et le cumul depuis janvier ressort aussi largement en hausse, a 981,5 millions de bx (environ 25
millions de mt),

+/- au Brésil, selon AG Rural, les semis de la 1% récolte en sont a 45% et en Argentine, selon BAGE,

ils atteignent 23%,

SOJA: + dans la lignée du mais avec une bonne demande export, de belles ventes récentes et le support de
I’énergie,

+ inspections en de 32% en 8 jours, a 2,298 millions de mt, > aux attentes, dont 75% vers la Chine. La
campagne démarre qgd méme toujours dans le calme avec un cumul en retard de 51% a 5,873 millions de mt,

+/- récolte a 60% contre des attentes a 62%, en hausse de 11% sur la semaine, contre 73% en 2020 et
55% en moyenne,

+/- au Brésil, selon AG Rural, les semis dépassent les 22%, ce qui fait le 2°™ démarrage record pour les
semis dans ce pays,

A SUIVRE : toujours la météo et I’énergie.



