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BLE: -cl6ture sur les bas de séance sous la pression du mais et la faiblesse de la demande, en baisse pour
la 4°™ semaine d’affilé apreés le pic du 18 octobre,

- pas de support de la baisse su dollar er de la hausse du soja et des bourses,

- pas de blé US dans le dernier achat égyptien,

- pression des récoltes en cours dans I’hémisphere sud,

+/- météo US excellente avant I’entrée en dormance des BH, méme si le rating perd 2 points a 63%
de G/EXC (34% en 2012),

+/- inspections export a 18,1 millions de bx en hausse sur 8 jours (12,5), pour des besoins de 16,6
millions. Le cumul atteint 57,2% contre 46,6% en moyenne

+ nouveau tender de I’Egypte pour livraison 11/20 décembre,

MAIS : - au plus bas depuis le 6/07/2010 apres les déclarations de I’EPA,

- ’EPA propose de réduire la production d’éthanol a un chiffre compris entre 127 et 13,2 milliards
de gallons alors que la loi d’origine (2007) prévoyait 14,4 pour 2014,

+ actuellement, les marges et la demande sont trés bonnes, d’ou une double déception du marché,

- les fonds ont vendu le marché de maniére agressive en fin de journée,

- concurrence des mais ukrainien, moins chers,

- excellentes conditions météo pour le mais sud-américain,

- récolte US faite a 91% (=att)

+/- inspections en légeére hausse a 30,76 millions de bx (17,2 il y a 8 jours), pour des besoins de
27,67 millions. Le cumul progresse un peu a 18,2% contre 20,8% en moyenne,

SOJA: + toujours une demande au top, méme si certains opérateurs semblent anticiper un ralentissement
venant de Chine,

+/- excellent chiffres de crush pour octobre (157 millions de bx contre 108,7 en septembre) avec
pour conséquence une grosse production d’huile, surtout avec d’excellents rendements,

+ inspections au top avec 87,8 millions de bx (82,6 il y a 8 jours) pour des besoins de seulement
24,6 millions et un cumul a 35,1% contre une moyenne a 29,2%,

- poids des décisions qui pourraient tomber concernant le biodiesel,

- le soja US est récolté a 95%, dans les attentes,

A SUIVRE : le dollar qui faiblit un peu ce matin, le tender égyptien et la météo sud-américaine qui va prendre le
pas sur celle des US.



