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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 31/08/2021 $1,1829

BLE: - suiveur du mais et soja avec des inspections < aux attentes,

- inspections US en baisse de 57% sur la semaine, a 317KT, dont 20% vers les Philippines. Le cumul de la
nouvelle campagne est en retard de 11% a 6,052 millions de mt,

+/- selon le crop progress, la récolte de BP atteint 88% (+11) aux US, contre 66 en 2020 et 71% en moyenne,

+ au Canada, StatCan estime la récolte tt blés a 22,95 millions de mt, en baisse de 35% sur 2020 contre des
attentes a 22,6 et 24 millions pour le dernier USDA. Les surfaces sont en baisse de 8,5% et les rendements de 28,7%,

+ ’Egypte a acheté 180KT de blé roumain (120KT) et ukrainien (60KT) sur la période 15/25 octobre. Les
prix sont en hausse de 10,393 pour les lers et de 6,44$ pour les 2nds,
+ EN Russie, SovEcon retaille le volume qui sera exporté en 2021/22 de 8,6% a 33,9 millions de mt (-3,2), au plus bas des 4
dernieres années en liaison avec une baisse de la récolte suite a de mauvaises conditions climatiques. Le systéme de taxe
flottante mis en place par le gouvernement ne va pas disparaitre de sitdt, - détente du dollar aprés propos rassurant de la
FED sur I’appréciation de I’inflation, laissant penser que les aides énormes a I’économie US ne vont pas s’arréter de suite et
que les taux ne devraient pas encore remonter,

+ tender en cours pour de I’orge avec la Jordanie, de I’orge et du blé pour la Tunisie, du blé pour I’Algérie et
le Pakistan,

MAIS : - prises de profits avec une météo US pluvieuse cette semaine sur le Midwest et les plaines mais aussi sur le
sud du pays avec les restes de I’ouragan Ida. Les prévisions sur la période 6/12 septembre sont plus séches mais aussi plus
fraiches,

- a ’approche des récoltes, cette météo appuie sur les cours alors que les stocks fin de campagne sont tendus
et que le marché veut et a besoin d’une grosse récolte US,

+/- inspections US en retrait de 24% sur la semaine, a 563K T, < aux attentes, dont 47% vers le Mexique.
Trés proche de la fin de la campagne, le cumul reste encore en avance de 57% sur 2019/20, a 65,755 millions de mt,

+/- rating stable a 60% (-1 attendu) contre 62% en 2020,

+ achat coréen pour 66KT en origine optionnelle sur fin novembre et tender de Taiwan pour la méme qté sur
fin nov/déc,

+/- en France, Agrimer laisse le rating inchangé a 91% et estime que 5% des mais sont passés sous le seuil
des 50% d’hu, en retrait par rapport aux 35% de 2020, confirmant ainsi le retard de la végétation,

- au Brésil, apres une récolte en cours catastrophique, Conab voit la récolte 2021/22 rebondir de 34% avec
des surfaces en hausse de 3% a 20,6 millions d’ha et une production de 115,9 millions de mt,

+/- en Argentine, BAGE annonce la fin des récoltes et une production a 50,5 millions de mt contre 48,5 pour
le dernier USDA,

SOJA : - forte influence baissiére des pluies en cours, trés positives pour de bons rendements,

+/- trés peu de support de la nouvelle vente de 256KT vers la Chine, ni des inspections en hausse,

+ inspections US a +57% cette semaine, avec 377KT dont 32% vers le Mexique. Comme en mais, le cumul
reste treés en avance a I’approche de la fin de la campagne (+37% a 59,279 millions de mt),

+/- rating stable a 56%, conformément aux attentes, contre 66% en 2020 et développement dans la moyenne,

+ StatCan estime la récolte de canola a 14,75 millions de mt, loin des 19,5 de 2020 mais légerement > aux
attentes. Les surfaces sont en hausse de 8,8% mais le rendement chute de 30,1%,

- nouvelle production record attendue sur 2021/22 au Brésil avec 141,26 millions de mt selon la projection de
Conab, avec des surfaces en hausse de 3,6%,

A SUIVRE : monnaie, météo et USDA le 10/09.



