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BLE: - 7 sessions de baisse de suite, malgré une petite hausse en début de journée liée a un marché survendu
et & des retours de rendements < aux attentes en Australie,

- pression venant du mais, concurrent en feed, et également de la faible demande,

- un rapport USDA baissier,

- inspections export a 12,2 millions de bx (8,98 il y a 8 jours) pour des besoins de 16,6 millions. Le
cumul atteint 55,5% contre 45,2% en moyenne,

- des semis de BH aux US fait a 95% (moy 93%) avec un démarrage des cultures en avance a 84%
contre 80% en moyenne alors que les conditions hydriques sont parfaites,

+/- la baisse des cours ramene les prix US proche de la compétition mondiale, mais la demande reste
toujours aussi faible,

+ tender de la Libye pour 50KT,

MAIS : - retour au calme apres les 2 dernieres séances qui ont allégé un peu la survente du marché,

- pression d’une récolte qui atteint 84% (moy 79%), dans les attentes,

- les conditions météo sont excellentes pour la suite des opérations,

- inspections export faibles avec 16,7 millions de bx (31,3 il y a 8 jours) pour des besoins de 23,6
millions. Le cumul se retarde a 18,2% contre 19,2% en moyenne,

+/- un rapport neutre sans plus, alors que les fonds sont ultra shorts,

SOJA : + au plus haut depuis fin septembre, le soja réagit vivement a ’USDA qui a mis en avant la trés bonne
demande en relevant les ventes export, placant du méme coup le stock de report en dessous des attentes,

+ tous les produits sont concernés, la graine bien sur, mais aussi ’huile, soutenue par le palme et le ttx
qui profite des bonnes marges en élevage aux US,

+ vente de 35K T d’huile & destination inconnue et de 116KT de graine & destination de la Chine,

+ inspections a 79,69 millions de bx (80,5 il y a 8 jours) pour des besoins de seulement 22,4 millions. Le
cumul atteint 30,5% contre 25% en moyenne,

+/- la récolte traine un peu a 91% conte 95% attendus mais les conditions météo restent propice a une
bonne fin,

- météo sud-américaine toujours tres favorables aux cultures, validant, pour le moment les espoirs de
nouveau record au Brésil. Certains parlent d’un objectif proche des 90 millions de mt,

A SUIVRE : la météo, le dollar avec les chiffres US mais surtout le comportement de la FED qui pourrait devenir
moins arrangeant et la demande.



