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BLE: - le blé US subit le contrecoup de la découverte de blé OGM dans une marchandise en
provenance d’Orégon. Il n’existe pas aujourd’hui de variété OGM autorisée a la vente aux US,

- le Japon, puis la Corée ont suspendu 1’origine US de leurs appels d’offre et ’EU s’est mise en
alerte et testera tous les bateaux en provenance des US,

+/- la météo européenne supporte les cours le temps que le soleil revienne, ce qui est annoncé
pour la semaine prochaine,

+/- le marché attend la publication des ventes export US aujourd’hui pour savoir si les rumeurs
de ventes de blé a la Chine seront confirmées ou pas (peu de chance),

- le début de la récolte en Afrique du nord et au Moyen Orient pése sur les cours, avec ’Egypte
qui annonce avoir 5 mois de stocks devant elle, non compris sa récolte,

MAIS : + la pluie n’en finit pas de perturber les semis qui n’auront pas bcp progressé cette semaine sur
le nord-ouest et le centre de la Corn belt, validant I’idée de perte de surface au profit du soja,

+/- le spread AR/NR se rétrécit avec des consommateurs plutdt bien couverts a CT et une
concurrence forte des mais sud-américains et bientdt ukrainiens,

+/- la production d’éthanol baisse légerement (-1,4% sur 8 jours et -4,3% sur 1 an) avec une
consommation de mais de 90,6 millions de bx pour des besoins de 94,69 millions pour atteindre les
projections de ’'USDA,

+ la demande est stable en éthanol, ce qui peut générer un support en AR pour le mais face a
des disponibilités toujours réduites, sans importation,

+ le mais s’explose sur Euronext, avec une explication technique qui est que c’est en achetant
des contrats sur ce marché que les chargeurs peuvent se couvrir au meilleur prix,

SOJA : + 1éger support de la vente de 120KT de graine US a la Chine pour sur la NR,

- mais cela suit plusieurs annulations en AR a cause de prix trop élevés et la Chine pourrait
encore le faire, voir revendre des positions a des importateurs US,

- les prix intérieurs US continuent de s’effriter Iégérement, les opérateurs étant la aussi couverts
a CT, mais également les prix fob golfe, largement concurrencés par I’origine sud-américaine,

A SUIVRE : ventes export US, météo et dollar qui faiblit depuis 2 jours.



