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SAINT MALO, le 27/07/2021 $1,1796

BLE : - faibles inspections et dollar ferme mettent les blés a la baisse, alors que la récolte progresse,

+ tender de I’Egypte pour des blés sur la période 20/30 septembre, ce qui va permettre de recaler les
parités entre I’EU et la Mer Noire,

- inspections en baisse de 10% sur la semaine, & 478KT, plut6t dans le bas des attentes, dont 23%
vers la Chine. Le cumul est en retard de 19% sur la campagne précédente,

+/- récolte des BH a 84% (+11% en 8 jours) contre 80% en 2020 et 81% en moyenne. Elle
commence a peine en BP, avec 3% (+2) contre 2% en moyenne et le rating perd encore 2 points a seulement 9%
de g/exc contre 10% attendus et tres largement sous les 70% de 2020. Le crop tour a démarré hier et le marché&
reste dans I’attente des lers retours qui devraient étre trés mauvais, on s’en doute,

+/- en France, Agrimer donne une récolte des BH a 14% (+10) contre 67% en 2020 et celle des OH
a 75% (+31) contre 98% en 2020. La suite (qté et qlt) va dépendre des pluies de cette semaine !!!

+/- en EU, Cocéral révise son estimation de rendement a la hausse en blé 6,05 mt/ha contre 6,01 en
juin) et abaisse celui de I’orge (5,85 contre 5,90) ainsi qu’en colza (3,19 contre 3,23)

- en Russie, selon le ministre a I’agriculture, 34,9 millions de mt de grain sont dans les silos, sur
une récolte totale escomptée de 127,4 millions de mt dont 81 de blé. Cette semaine, la taxe export blé passe de
35,20 a 31,403,

MAIS : + entrée en pollinisation des mais alors que les prévisions météo annoncent un temps toujours sec
mais moins de chaleur,

+/- inspections US dans les attentes avec 1,037 millions des attentes, dont 48% vers la Chine. Le
cumul atteint 61,276 millions de mt a un peu plus d’un mois de la fin de la campagne,

+/- rating mais en baisse d’1 point a 64% pour des attentes stables et un développement légérement
en avance, a comparer aux 72% de 2020,

+/- au Breésil, la récolte de la Safrinha en est & 39% contre 53% I’année derniére,

- exportations ukrainiennes de mais en hausse de 49% depuis début juillet comparées a juillet 2020,

+/- en France, selon Agrimer, le rating mais progresse d’1 point a 90%, preuve s’il en était besoin
que la pluie n’est pas négative pour toutes les céréales au méme moment,

SOJA : + reprise avec un rating en baisse et la hausse de I’huile,

+ support aussi en provenance d’Argentine avec I’annonce de I’état d’urgence en ce qui concerne la
riviere Parana dont le niveau est au plus bas depuis 77 ans, obligeant les bateaux a ne charger qu’a 25% de leur
capacité. Le Parana est I’artére centrale de I’ Argentine et la voie principale de circulation des marchandises, tant
a I’importation qu’a I’exportation,

+/- inspection US en hausse de 68% sur la semaine, a 242KT dont 44% vers le Mexique. Le cumul
atteint 58,042 millions de mt, en avance de 49% sur 2019/20,

+/- rating US en baisse de 2 points a 58% contre une stabilité attendue et 72% I’année derniere. Le
développement est dans la moyenne,

A SUIVRE : toujours la météo avant le rapport USDA d’ao0t et une nouvelle idée des rendements US.



