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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 22/07/2021 $1,1797

BLE : +/- marché partagé entre un peu de hausse pour les BH dont la récolte mondiale est un peu
perturbée par la météo, avec des idées de révision a la baisse aux US, en EU et Mar Noire (rdt décevants en
Russie), et un peu de baisse en BP, sur des prises de bénéfices liées aux qq pluies tombées sur le sud des
plaines canadiennes et le nord des US.

+ début du crop tour BP lundi, avec plus de précision sur I’état des cultures et des rendements
alors que le rating est historiquement bas,

+/- ventes export prévues entre 350 et 600KT apres la vente de blés US a la Chine,

- la Thailande passe sur son tender en blé feed, jugeant les prix trop €levés,

- exportation hors EU en baisse de 53% a 371KT depuis le 1°" juillet et le début de la nouvelle
campagne,

+ le Kazakhstan a le projet de limiter ses exportations de céréales, a cause d’une météo peu
favorable et une production en baisse. Habituellement, ce pays exporte entre 7 et 9 millions de mt de
ceréales,

MAIS : +/- pas ou peu de pluie cette semaine pour le mais et des prévisions qui annoncent des
températures > et des pluies < aux normales, mais, sans doute, comme cela dure depuis plusieurs jours, des
faits déja en partie dans les prix, donc avec peu d’impact pour le moment,

- 2™ semaine consécutive de production d’éthanol en baisse, & 1,028 million de bpd (-1 ,2%)
mais des stocks en hausse,

+/- ventes export attendues entre -100 et 300KT en AR (annulations) plus 100 a 400KT en NR,

+/- nouvelle revente de mais importé d’Ukraine par le gouvernement chinois, toujours pour
calmer les prix sur le marché intérieur,

- au Brésil, Safras estime la campagne 2021/22 a 122,6 millions de mt contre 90,4 cette année
ou la récolte a subi une forte baisse par rapport au chiffre initial a cause de la sécheresse et du gel,

+/- importation de mais par I’EU en baisse de 23% a 461KT depuis le début juillet,

SOJA: +/- qq prises de profits sur le soja, avec toujours la récolte record au Brésil en ligne de mire et
le bon rating US,

+/- ventes export entre -50 et +200KT en AR plus 100 a 400KT en NR,

- des pluies faibles mais qd méme des pluies sur le sud des plaines canadiennes ont poussé les
canolas et, par ricochet, le matif colza, a la baisse,

- au Brésil, la derniere estimation de production 2021/22 ressort a 144,7 millions de mt, avec
des surfaces a 101 millions d’acres en hausse de 6,7%. De son coté, Safras prévoit 142,2 millions de mt sur
98,3 millions d’acres,

A SUIVRE : pas banal, mais, météo et monnaie.



