COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

Tél : 0299 202 202 — Fax : 02 99 202 200
4 bd Chateaubriand, 35400 ST-MALO

SAINT MALO, le 29/05/2013 $1,2861

THURSDAY PROBABILITY OF PRECIFITATION

22013 Accuile ather com

u] 23% S0% 7o 100%

BLE: - pression vendeuse en 2°™ partie de séance face a un mais haussier et a la reprise du dollar,

- les traders ont opéré des spreads sur le mais,

- inspections export a 21,22 millions de bx pour des besoins de 29,2 millions et un cumul a 96%
contre 95% en moyenne, a I’approche de la fin de la campagne,

+/- une météo toujours un peu trop humide sur les US, dans I’ouest et le nord ouest, comme en
EU et mer noire alors que ces mémes pluies améliorent les conditions de semis en Australie,

+/- le rating reste inchangé en BH avec 31% de G/EXC et 42% (+1) de P/VP avec 60% au stade
épi contre 72% en moyenne, prouvant le retard actuel des cultures,

+ en BP, les semis sont en retard a 79% (+12) contre 100% en 2012 et 86% en moyenne,

MAIS : + en hausse avec les fortes pluies du we dernier et des prévisions identiques a 5 jours,

+ les fonds se sont renforcés lors de la séance et la prime de risque météo a grimpé,

+ les pluies ont continué¢ de tomber sur I’ouest et le nord ouest du Midwest, bloquant les semis
et provoquant encore plus d’inondations,

+ ceci inquiete les opérateurs qui se demandent quelle sera réellement la surface semée cette
année par rapport aux prévisions record de I’'USDA, les plus hautes depuis 1930,

+/- ailleurs, il est aussi tombé de 1’eau mais dans une moindre mesure,

+/- la planting progresse a 86% (= aux attentes) contre 99% en 2012 et 90% en moyenne. Ce
qui fait peur au marché, c’est que les mais semés début juin ont trés souvent des rendements en forte chute,

SOJA : + forte reprise, au plus haut depuis le 22 février, a cause d’une météo négative pour le planting,

+/- malgré tout, avec 44% réalisés, les semis progressent conformément aux attentes mais sont
trés en retrait sur 2012 (87%) et sur la moyenne (61%) et avec un retard certain pour le développement,

- les prix intérieurs US et fob golfe continuent de se détendre lIégérement avec des farmers plus
vendeurs et une concurrence venant du sud,

- des inspections faibles (3,38 millions de bx), < aux besoins (6,03) mais avec un cumul en
avance (93,5% contre 87%),

+ encore une vente de 120KT a la Chine sur la NR

A SUIVRE : météo et dollar.



