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BLE : - meilleure météo sur la période 7/10 jours qui favorisera le développement des BH et les semis
de BP,

- les blés européens sont au plus bas des 11 derniers mois malgré une météo qui ne facilite pas
trop le développement des BH, mais la pression monte du c6té de la mer noire, méme s’il fait chaud en
Russie,

- la Jordanie n’a retenu aucune offre lors de son tender de 150KT, laissant le marché baisser,

+ I’ Algérie cherche SOKT (sans doute plus comme a son habitude) pour un embarquement aofit.
Cet appel d’offre sur la NR va permettre de jauger le marché mondial en termes de concurrence, sachant que
la France a fourni I’essentiel des blés algériens sur 2012/13 mais que la Russie monte en pression,

+ les marchés US résistent un peu a cause de la nouvelle dégradation du rating en BH qui perd
1 points pour les G/EXC. a 31% contre 58% en 2012,

MAIS : +/- prise de profit sur le spread AR/NR avec des farmers qui reviennent a la vente, une fois
débarrassés des opérations de planting,

+ I’ AR reste toutefois soutenue par la demande en cash sur le rapproché essentiellement pour
les fabricants d’éthanol,

+/- 1a NR profite de 1’avancé record du planting sur la semaine a 71% (+43), mais le retard des
semis va provoquer une hausse de la prime de risque météo sur juin/juillet,

- le marché attend un chiffre proche des 90% pour mardi prochain,

SOJA : +/- support de la demande en AR et détente avec la progression des semis en NR,

- ceux-ci sont fait a 24% contre 6% une semaine plus tot,

- la demande devrait se calmer en AR avec une baisse saisonniere du crush, méme si la
demande en ttx persiste. L origine US est petit a petit remplacée par I’Amérique du sud qui se débat toujours
entre file d’attente incommensurable et greve portuaire,

- on parle toujours de possibilité d’importation du Canada ou d’Amérique du sud sur
juillet/septembre,

A SUIVRE : toujours météo et crop progress.



