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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 8/06/2021 $1,2180

BLE : - prises de bénéfice pour les blés US, surtout ceux de printemps, apres des pluies bénéfiques sur le
Canada et a I’annonce de qq précipitations en fin de semaines sur le nord et I’est des plaines américaines,

+ inspections US dans le haut des attentes avec 419KT, dont 40% vers les Philippines. Les US sont
entrés dans la nouvelle campagne depuis le 1* juin,

+/- rating en hausse de 2 points en BH, a 50% contre des attentes stables et 51% en 2020. La récolte
commence (2%) contre 7% en moyenne. Pour les BP, ¢’est I’inverse avec un rating en baisse de 5 points (3 attendus)
contre 82% en 2020, consequence du temps sec des dernieres semaines sur le nord des plaines,

- en Europe, les exportations pays 1/3 de blé sont en baisse de 26% (24,710 millions de mt) alors que
celles d’orge sont stables a 7,017 millions de mt,

- en Russie, Ikar reléve de 500KT son estimation de récolte 21/22, a 80 millions, soit qd méme 6,9% de
moins que la précédente,

+ toujours en Russie, la taxe flottante sur les blés passera de 28,1 a 29,4$ pour la période du 9 au 15
juin,

- en Australie, Abares fait la méme chose, estimant la prochaine récolte a 27,8 millions de mt (+2,5),

+ I’ Algérie cherche 50KT de blé sur juillet/ao(t, sans doute en origine européenne et sans doute pour
plus de volume. De son cété, le Japon cherche 180KT de blé US/Canada/Australie,

MAIS : +/- toujours une tres forte volatilité des marchés avec des fonds qui changent totalement d’orientation a
la moindre modification des prévisions météo,

+/- cette météo reste plutdt seche sur le centre et le sud des US et les prévisions 8/14 jours ne font pas
mieux,

+/- rating en baisse de 4 points a 72% contre des attentes a 74% et a comparer aux 75% de 2020. Le
développement est toujours en avance de 8 points sur 2020,

+/- inspections US en baisse, dans le bas des attentes, avec 1,413 millions de mt dont 38% vers la
Chine. Le cumul reste cependant trés en avance, avec 52,410 millions de mt, soit +75% sur 2019/20,

- en EU, les importations sont en chute de 28%, a 13,562 millions de mt,

- au Brésil, les jours passent et les estimations de récolte se succédent a la baisse. La derniére, celle
d’IHS, annonce une récolte a 88 millions de mt

- en France, selon Agrimer, le rating ressort a 91%, stable, contre 85% |’année derniére,

SOJA: +/- comme en mais, les fonds restent trés joueurs, avec des prises de profits en AR et des rachats en NR,
en liaison avec la météo,

+/- inspections US dans le haut des attentes, avec 237KT, en hausse de 22%, dont 26% vers le Mexique.
Le cumul reste en avance de 58% sur 2019/20, a 56,676 millions de mt, soit le total des projections export de I’lUSDA
pour la campagne entiére !!!

+ semis US & 90% (+6) contre des attentes & 92% et 79% en moyenne, avec un rating qui ressort a 67%
(70% attendu) contre 72% en 2020. Le développement des sojas déja semés est en avance de 17 points sur la
moyenne,

- au Brésil, IHS annonce une récolte & 5,107 milliards de bx, dans le top des estimations récentes,

A SUIVRE : la météo US va continuer de dominer le marché et rapport jeudi.



