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BLE : - retour au calme apres 2 jours de hausse liée aux conditions météo pour une part et au positionnement
fin de mois pour I’autre,

+/- une cléture en baisse, mais pas sur les plus bas a cause de la météo,

+ les conditions climatiques continuent d’étre défavorables, avec encore des températures froides pour la
fin de la semaine sur 1’ouest des plaines US,

+/- le crop tour donnera son verdict ce soir, jusqu’ici les releves font état de rendements < au trend sur
toutes les zones touchées par le gel, mais ailleurs, on note une possibilité d’amélioration en mai/juin en fonction des
pluies a venir,

MAIS : +/- méme séance que pour le blé, sur des opérations techniques de fin de mois, aprés I’envolée de lundi,
+ malgré tout, la baisse initiale a encore été contrecarrée par des prévisions météo négatives sur la
semaine, retardant les semis. Une amélioration est espérée pour la semaine prochaine,
+ bonne performance de la production d’éthanol (+0,50% sur 8 jours) avec de bonnes marges, apportant
un soutien au marché, malgré les prix et la faible disponibilité du mais. La consommation de mais ressort a 90 millions
de bx pour des besoins de 90,96 millions,

SOJA : - demande faible et poids des mauvais chiffres économiques chinois, montrant que la croissance
continue de faiblir,

- le marché reste toujours trés attentif a 1’état de santé du 1* importateur mondial (+ de 63% du marché
mondial),

- le marché patit également de la baisse des primes fob Brésil, accroissant 1I’écart des prix US/Brésil, ce
qui rend encore plus probables les importations par les crushers US, si la logistique s’améliore,

- aucune confirmation pour le moment mais le sujet est largement surveillé par le marché,

- la baisse de I’AR sur le CBOT peut signifier d’autres annulations ou reports de contrats vers la NR,

- pression sur la NR avec une possibilité de plus en plus grande de voir des surfaces de mais switcher
vers le soja,

+ la demande de ttx et les marges maintiennent le crush au beau fixe et supportent les cours,

A SUIVRE : météo US, crop tour, semis et crop progress la semaine prochaine.



