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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 28/05/2021 $1,2173

BLE : + comme pour le mais et soja, le blé se reprend sur des rachats TK et des short covering,
soutenus par une météo plutdt chaude et seche sur le nord des plaines, terres des BP,

+/- ventes export US dans les attentes avec un cumul en retrait de 4% sur 2019/20 mais
représentant 105% des projections. Les chargements sont en baisse de 7% sur la semaine avec 18% vers le
Japon,

- en EU, hors UK, les prévisions relévent la récolte de blé & 126,2 millions de mt (124,8 en
avril), soit une de 6,5% par rapport a 2020 et une baisse du report de 11,4 a 10,8 millions de mt. En orge, la
production est revue légérement a la baisse, de 55,9 a 54,5 millions de mt pour un report & 6,8 millions de
mt,

+/- au niveau mondial, I’IGC laisse son estimation de production a 790 millions de mt mais
releve la consommation a 787 millions (+5) et abaisse le report a 288 millions de mt (-10)

+ achat de 125KT US/Canada par le Japon sur juillet et tender de I’ Arabie pour 720KT,
optionnelle, sur juil/septembre. La Tunisie passe sur son tender,

MAIS : + gros rebond avec le juillet en limit up sur des rachats et short covering, poussés par la
demande et avant le Mémorial Day. Une hausse de 6% gqd méme !!!

+/- météo US encore a la pluie sur la fin de la semaine avant des prévisions 6/10 plus chaudes
et seches au nord mais toujours pluvieuses sur I’est,

+ vente de 152KT, destination inconnue, sur 2020/21,

+ ventes export au top avec 5,69 millions de mt en NR, la suite logique des annonces vers la
Chine de la semaine derniére. Le cumul ressort en avance de 72% sur 2019/20 et représente déja 110% des
projections de I’'USDA. Les chargements sont en baisse de 17% sur la semaine avec 46% vers la Chine et un
cumul en hausse de 78% sur la campagne précédente,

+/- comme pour le blé, révision des productions EU a 71 millions de mt (-0,3) pour un report a
19,6 (-0,6) et mondiale a 1,192 milliard de mt (+2 millions) et un report en baisse a 261 millions de mt (-3)
avec une meilleure consommation,

+ il faut s’attendre a une prochaine révision de la production de mais au Brésil, passant ainsi
sous la barre des 100 millions de mt. On serait bcp plus pres des 90 millions, voir, en-dessous !!

SOJA: + rebond avec le mais, de bons chiffres export et 7 séances de baisse consécutives,

+/- ventes export dans le bas des attentes mais le cumul est en avance de 47% sur 2019/20 et
représente déja 109% des projections USDA. Les chargements sont en baisse de 12% sur la semaine a
295KT dont 29% vers I’Indonésie,

- en Argentine, grace aux dernieres pluies et de meilleurs rendements, BAGE reléve légérement
son estimation de production de 43 a 43,5 millions de mt,

+/- I’IGC laisse son chiffre de production mondial de soja inchangé a 383 millions de mt,

A SUIVRE : la météo avant le prochain USDA.



