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BLE: +/- inchangé dans un petit marché avec des opérateurs qui semblent satisfait des chiffres du crop
progress, qui, mémes mauvais, ressortent conformes aux attentes,

+/- ces chiffres sont stables en BH mais tres irréguliers selon les états et ils présentent un gros retard de
développement en BH et de semis en BP. Le marché ne s’en inquicte pas trop, regardant du c6té de la production
mondiale confortable cette année,

+/- une météo US toujours plutot défavorable,

- du c6té mer noire, qq pluies sont annoncées en Ukraine et il en faudrait également sur le sud de la
Russie et tout le monde sera content,

+/- les conditions sur I’EU sont comme aux US, pénalisantes pour le développement des céréales d hiver
et les semis de printemps, mais le potentiel reste correct,

MAIS : +/- faibles variations sur la séance dans un marché un peu rassuré par les chiffres de planting (comme en
blé, en retard mais conforme aux attentes), alors que les conditions météo ouvre une fenétre propice aux semis
jusqu’au we et les farmers plantent jour et nuit,

+/- on s’attend a un chiffre proche voir > a 50% a dimanche prochain, avant le retour des pluies,

- les prix se détendent un peu en AR malgré des stocks tendus et une récolte qui sera en retard,

+ bcp de questions sans réponse pour le moment sur les pertes de surfaces et de rendements,

+ une étude d’une université de I’lllinois montre que si les semis de mais ont lieu apres le 8 mai, les
rendements chutent de 8%, apres le 20 mai de 15% et apres le 1 juin de 25% !!!

+/- le plus important sera la météo lors de la pollinisation, certains craignent déja que le retard de semis
fasse tomber ce stade pendant de fortes chaleurs,

SOJA : - la reprise du dollar impacte les prix du soja, mais aussi du pétrole et de I’or,
- des chiffres de crush attendus en baisse (125,2 millions de bx contre 137,1 en mars et 131,7 en avril

2012),
+/- une demande qui faiblit en graine a I’export (concurrence sud-américaine) et une demande de ttx

toujours forte

A SUIVRE : météo et crop progress mardi prochain.



