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BLE : + suiveur du mais dans un marché haussier aprés un rapport USDA meilleur que prévu,

+ les inspections export ont créé la surprise avec 23,9 millions de bx (17,9 la semaine derniére) proche des besoins
de 24,3 millions. Le cumul atteint 92,2% contre 91% en moyenne,

+/- la météo US est toujours problématique, alternant eau et temps trop sec selon les zones,

- la météo sur la mer noire reste propice au prompt développement des céréales, mais des pluies sous 8 jours
seraient les bienvenues pour ne pas dégrader le potentiel,

- demande mondiale plutdt calme avec encore des disponibilités aux US, Canada et mer noire,

- la récolte ne va pas tarder a démarrer sur le nord Afrique et Moyen Orient, suivie en juin par la Russie et
I’Ukraine, donc une hausse des disponibilités et une baisse des demandes a attendre,

MAIS : + le leader du marché avec une AR qui n’en fini pas de préoccuper les marchés. Les offres sont toujours aussi
faibles, et ce n’est pas le retard du planting et donc de la récolte qui va rassurer les opérateurs,

+ les fonds sont largement revenus aux achats,

+ malgré des exportations en retard (inspections a 67% contre 91% en moyenne), I’'USDA n’a pratiquement pas
modifié les stocks de report US 2012/13 vendredi dernier, ce qui maintient le support en AR,

+ la météo de la semaine derni¢re n’a pas été bonne pour le planting, qui ressort a 28%, dans le bas des attentes
Mais en retard sur 2012 (85%) et sur la moyenne (65%). C’est la 4°™ fois depuis 1983 que le planting est < a 35% a cette date et, a
chaque fois, le rendement final a été en dessous du trend,

+/- cette semaine, le temps semble meilleur pour le planting, mais les prévisions 6/10 jours annoncent a nouveau
une dégradation des conditions,

+ les semis vont largement dépasser le 20 mai cette année, date considérée comme étant la fin de la période
optimale avec pour conséquence des rendements plus faibles ou bien un report des surfaces vers le soja,

SOJA : + I’AR en support, comme en mais, avec des stocks inexistants face a une demande intérieure toujours dynamique,

+ les chiffres du NOPA du jour devraient nous montrer que les marges et la demande en ttx boostent le crush,

+/- des inspections en baisse (3,3 contre 6,4 la semaine derniére et 5,7 pour les besoins) confirmant le switche de la
demande vers I’ Amérique du sud, méme si le cumul est encore largement en avance (93% contre 85% en moyenne),

- attente d’une récolte record selon ’USDA (77,1 millions d’acres et rdt & 44,5 bx/acre) a 3,39 milliards de bx,
chiffre qui pourrait encore grimper en fonction du report de surface en provenance du mais,

A SUIVRE : faut il parler encore parler de la météo ?



