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BLE: + blés au top, en tandem avec le mais et le soja, portés par le temps sec sur I’ouest des plaines US et sur I’EU ainsi
que par la demande en feed chinoise,

+/- inspections US en baisse de 10% sur la semaine, a 564KT, qd méme dans le haut des attentes, dont 29% vers la
Chine. Le cumul est dans la lignée de 2019/20,

+/- semis de BP dans les attentes aux US avec 28% en terre (+9) contre 13% en 2020 et 19% en moyenne. Par
contre, le rating BH chute de 4 points a 49% contre 52% pour les attentes. 1l était de 54% en 2020,

- en EU, les exportations pays 1/3 sont en recul de 27% a 21,677 millions de mt,

+ tender du Bangladesh pour 50KT de BT mais surtout de I’Algérie sur mai/juin et attente du résultat de celui de
I’Egypte sur 11/20 ao(t,

+/- revente de 312KT des stocks chinois de blé, ce qui représente seulement 7,8% de la quantité offerte par le
gouvernement. La Chine procéde trés réguliérement a ces reventes (la 7™ depuis mars) afin de contenir les prix sur le marché
intérieur, mais le résultat n’est pas a la hauteur des attentes,

+/- attente des chiffres de StatCan aujourd’hui avec des estimations de surface tt blés & 23,7 millions d’acres
contre 24,98 en 2019/20,

+/- en EU, I’institut Mars abaisse son estimation de rdt moyen en blé a 5,86 mt/ha contre 5,89 en mars, mais ce
chiffre reste toujours > de 2,9% a la moyenne quinquennale, et ne montre, pour le moment, que peu d’impact de gel,

+/- il en est de méme pour Agrimer qui n’abaisse le rating BH que d’1 point a 85% contre 58% en 2020, celui des
OH de 2 points a 81% (57 en 2020) et celui des OP d’1 point a 87% (69 en 2020),

MAIS : + fortes craintes météo pour le Brésil, stocks bas aux US et demande toujours présente ont emportés le mais AR en
limit up et les cours au plus haut des 8 derniéres années,

+/- pluies sur I’est et le sud de la corn belt et temps sec ailleurs, avec une remontée des températures pour le
période 8/14 jours,

+ au Brésil, le clignotant est toujours rouge pour la safrinha qui approche de la période critique de pollinisation.
On parle dorénavant de volume autour des 90/95 millions de mt contre 109 dans le dernier USDA,

+/- semis US dans les attentes, avec 17% des mais en terre (+9) contre 24% en 2020 et 20% en moyenne,

+ inspections US en hausse de 25% a 1,951 millions de mt dont 32% vers la Chine. Le cumul est maintenant en
avance de 84% sur 2019/20 a 41,233 millions de mt,

- en EU, les importations sont en retrait de 29% a 12,152 millions de mt,

+/- en France, Agrimer estime les semis de mais a 41% (+23) contre 50% en 2020,

+ apres avoir déja acheté 270KT, la Corée cherche 65KT de mais, origine Amérique du sud pour un chargement
fin ao(t,

- en Afrique du sud, en liaison avec les prix élevés du mais, les surfaces sont attendues en hausse de 7% pour une
production estimée & 16,349 millions de mt contre 15,3 cette année,

- en Argentine, la bourse de Rosario reléve son estimation de récolte a 50 millions de mt (+1,5 et 47 pour I’lUSDA)
grace a une hausse des surfaces et des rdt, surtout dans la province de Cordoba,

SOJA: + comme pour le mais, le soja poursuit sa hausse, porté par des semis lents, des stocks bas, des Chinois toujours
gros consommateurs et des fonds aux achats,

+ ventes de 120KT, destination inconnue, sur 2021/22,

+/- inspections US en hausse de 5%, dans les attentes avec 234KT, dont 29% vers le Mexique. Le cumul est en
hausse de 65% a 55,265 millions de mt,

+/- semis US dans les attentes, a 8% (+5) contre 7% en 2020 et 5% en moyenne,

+ en Argentine, le gouvernement, dans sa lutte contre I’inflation, projette d’augmenter les taxes a I’export qui sont
actuellement de 33% sur les graines, de 31% sur les ttx et de 12% sur le blé et le mais,

A SUIVRE : toujours la météo.



