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SAINT MALO, le 20/04/2021 $1,2055

BLE : + support météo aux US avec de la neige possible cette semaine vers le sud, jusqu’au Missouri et
Kansas,

+ dollar en soutien également avec un niveau au plus bas des 6 dernieres semaines,

+ inspections US en hausse de 33% sur la semaine, & 614KT, > aux attentes, dont 21% vers les
Philippines. La cumul atteint 22,022 millions de mt, dans la lignée de la précédente campagne,

+/- rating BH inchangé a 53% contre des attentes en baisse d’1 point, a comparer aux 57% de 2020.
Pour les BP, les semis progressent de 8 points sur la semaine (6 attendus) a 19% contre 7% en 2020 et 12% en
moyenne,

- en EU, les exportations vers les pays 1/3 sont en retrait de 25% sur 2019/20, a 21,343 millions de
mt et en hausse de 1% en orge a 6,415 millions de mt,

- nouvelle revente de stock chinois cette semaine, pour calmer la hausse des prix intérieurs, mais
seulement 10,2% de la quantité offerte a trouvé preneur,

+/- en France, Agrimer ne montre pas encore I’impact de la période récente de gel dans ses chiffres,
avec un rating en baisse d’1 point seulement a 86% pour les BH et 2 points pour I’orge a 83%,

- en Ukraine AKP releve son estimation de récolte a 73,6 millions de mt (+13%) dont 27,6 en blé,
7,975 en orge et 37,71 en mais. 1l voit les exportations totales a 54,2 millions de mt contre 45,6 sur 2020/21,

MAIS : + comme pour le blé, le mais profite largement d’une météo trop froide sur les plaines US pour
apporter de bonnes conditions de semis,

+ ce temps froid et sec devrait perdurer jusqu’a début mai,

+ support aussi venant des inspections US > aux attentes, avec 1,525 millions de mt, qd méme en
baisse de 12% sur la semaine. La Chine représente 37% de ce chiffre. Grace a un démarrage fort en début de
campagne, le cumul reste toujours largement en avance de 84% a 39,246 millions de mt,

- semis US a 8% contre 9% attendus, en hausse de 4 points sur la semaine et contre 6% en 2020 et
8% en moyenne. Pas de retard pour le moment, mais a suivre pour une implantation du mais pdt la période
optimale,

+ au Brésil, ou les semis de la safrinha ont éte tres tardifs, ce sont les conditions trop seches sur le
sud du pays qui mettent la récolte en danger. 40 a 45% de la safrinha seraient en conditions de stress hydrique,

- importations européennes en retrait de 28% sur 2019/20, a 12,074 millions de mt,

+/- en France, les semis sont faits a 12%, en hausse de 3 points sur la semaine, selon Agrimer, avec
une meétéo tres froide n’apportant pas, la non plus, les meilleures conditions de semis,

SOJA : + comme pour le mais, le soja reprend de la hauteur, avec la météo et le dollar mais aussi I’idée
que les surfaces US 2021 ne seront pas suffisantes pour regarnir les stocks !!!

+/- inspections US en baisse de 45% sur la semaine avec seulement 184KT, dans le bas des
attentes. Le Mexique absorbe 40% a lui tout seul de ces inspections. Par contre, comme en mais, le cumul reste
largement en avance sur I’année derniére, a 54,993 millions de mt (+64%),

+/- semis US dans les attentes avec 3% des sojas en terre, contre 2% en 2020 et en moyenne,

A SUIVRE : monnaie et météo.



