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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 30/03/2021 $1,1754

BLE: +/- poursuite des ajustements avant le rapport USDA,

-inspections US en baisse de 54% en 8 jours, dans les attentes, a 302KT, dont 26% vers le Nigéria. Le
cumul est quasi égal a celui de 2019/20,

- en EU, les exportations pays tiers sont en baisse de 23% en blé (19,793 millions de mt) et en léger
retrait de 2,5% en orge (5,723 millions de mt),

- 11°™ revente depuis décembre de blé des stocks stratégiques chinois, mais pour seulement 26% des
1,81 millions de mt offertes,

- prix du blé russe en baisse sur la semaine, de 6% a 257$ fob selon Ikar et de 8% a 253%$ fob selon
SovEcon,

- dans ce contexte et en I’absence de demande, le Matif suit, surtout en AR ou la derniére cotation
encore active, le mai 2021, a perdu 2% hier et 11% depuis le top du 19 janvier,

+ I’ Algérie profite de ce creux et de la concurrence actuelle pour lancer un tender sur fin avril/mai,

- en France, Agrimer laisse le rating blé et orge inchangé, respectivement a 87% et 85% contre 63%
pour les 2 céréales 1 an plus tét,

+/- enfin, aux US, les attentes moyennes pour demain soit sont de 44,971 millions d’acres 44,389 en
2020) pour la sole tt blés et un report au 1¢" mars de 1,272 milliard de bx (1,415 en 2020)

MAIS : - pression venant des récoltes en Amérique du sud et des surfaces a semer aux US,

+/- prévisions météo US propices aux semis avec températures > et des précipitations < aux normales,

- dans ce contexte, le Texas a déja semé 50% de ses mais (46% en moyenne), soit une progression de 12
points en 1 semaine,

- fonds toujours trés longs,

+/- inspections US en baisse de 16% en 8 jours, a 1,695 millions de mt, dans le bas des attentes, sont
25% vers le Japon. Par contre, le cumul reste trés en avance de 86% avec 33,739 millions de mt déja expédiées,

- en EU, les importations sont en baisse de 27% a 11,646 millions de mt,

+/- pour le rapport, la moyenne des attentes ressort a 93,104 millions d’acres contre 90,819 en 2020 et a
7,778 milliards de bx pour le stock au 1° mars (7,952 en 2020),

SOJA: - comme pour le mais, le soja est sous la pression des récoltes qui progressent en Ameérique du sud et
des attentes de semis aux US,

- la aussi les fonds sont encore longs,

+/- inspections Us en baisse de 14% sur la semaine, mais qd méme dans le haut des attentes, avec
425KT, dont 22% vers la Chine. Le cumul reste largement en avance, sur 2020 avec +72%,

- selon AG Rural, la récolte brésilienne atteint 71% en progression de 12% sur la semaine grace a de
meilleures conditions climatiques. De son c6té, Safras sort un chiffre de 67% et en profite aussi pour relever son
estimation de récolte a 134,09 millions de mt (+1),

+/- on attend en moyenne des semis US a 89,989 millions d’acres (83,084 en 2020) et un stock au 1¢
mars de 1,561 milliards de bx (2,255 en 2020),

A SUIVRE : rapport demain soir.



