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BLE: +/- suiveur du couple soja/mais, dans une moindre mesure, avec de bonnes conditions climatiques aux US et la
hausse du rating au Kansas a 38% de g/exc (+2),

+/- inspections US en hausse de 41% sur 8 jours, dans le haut des attentes, a 683KT avec les Philippines pour
26%. En revanche, le cumul reste toujours en retrait Iéger de 2% sur la campagne,

- en EU, les exportations de blé sont en recul de 21% a 18,67 millions de mt alors que celles d’orge ont presque
rattrapé leur retard avec 5,5 millions,

- toujours en Europe, I’institut Mars annonce des rendements en hausse sur ceux de 2020 pour le blé (5,89 mt/ha,
soit +3,3%) et pour I’orge (5,88 mt/ha, soit +9,4%)

+/- en Ukraine, le cumul des exportations atteint 33,4 millions de mt, en baisse de 23% sur 2019/20, dont 13,9 en
blé, 14,9 en mais et 4 en orge. Pour le blé, environ 80% du quota de 17,5 millions sont atteints,

+ la Chine a procédé a la 9°™ revente de blé depuis décembre, pour 2,26 millions de mt, soit 56,1% du volume
offert,

+/- Allendale estime la sole US 2021 a 46,4 millions d’acres contre 45 pour le dernier chiffre de I’lUSDA lors de
son forum,

- Matif plus calme apres I’achat égyptien en origine roumaine, preuve qu’il existe encore une certaine concurrence
dans nos marches,

- en France, Agrimer confirme le bon état des cultures avec un rating BH stable a 88% contre 63% en 2020 et a
85% (+1) en orge contre 63% en 2020. Les semis d’orge de printemps se terminent avec un chiffre de 90%,

MAIS : + support venant des belles inspections US et de la météo sud-américaine,

+ pluies cette semaine sur une large portion du Midwest et des plaines US. Les prévisions 8/14 jours font état de
nouvelles précipitations et de températures > aux normales,

+ inspections US au top, > aux attentes, avec 2,204 millions de mt (+32% en 8 jours) au plus haut de la campagne.
Le japon y est pour 23% et le cumul est en avance de 87%,

- en EY, les importations sont toujours en recul sur 2019/20, a 11,11 millions de mt (-27%),

+ tender de Taiwan pour 68KT de mais optionnel sur mai/juin,

+ selon AG Rural, 75% de la safrinha a été semée dans le bon créneau en termes de timing,

+/- Allendale annonce une sole US a 92,8 millions d’acres contre 92 pour I’lUSDA,

+ en Argentine, le rating ressort a 17% de g/exc contre 38% en 2020 et officiellement, la production est annoncée
a 45 millions de mt contre 47,5 pour I’USDA,

- par contre, au Brésil Conab reléve son chiffre de production & 108 millions de mt (+2,5) contre 102,5 en 2020

SOJA: + comme le mais mais avec moins de soutien des inspections,

+ marché en support gd méme avec la météo sud-américaine,

+/- inspections US en baisse de 13% sur la semaine, a 519KT dont 31% vers la Chine. Le cumul atteint 53,120
millions de mt en hausse de 74%,

- selon le NOPA, le crush de février ressort seulement a 155,158 millions de bx, au plus bas depuis un an et demi.
A cela, deux explications, un mois de février plus court que les autres et des conditions climatiques glaciales aux US,

+ pour preuve d’une météo contraire au Brésil, la ville de Sorriso, au centre du Mato Grosso, vient déclarer I’état
d’urgence apres avoir regu 800mm de pluie en 45 jours,

+/- comme pour les autres produits, Allendale sort soin chiffre pour les futurs emblavements de soja, a 90,3
millions d’acres contre 90 pour I’'USDA,

+ en Argentine, malgré une météo un peu meilleure, le rating ressort & 6% de g/exc, en baisse de 36% depuis le
début de la campagne et officiellement, la récolte est abaissée & 44 millions de mt (-2) contre 47,5 pour I’'USDA,

- en contrepoids, Conab reléve son chiffre pour le Brésil & 135,1 millions de mt avec des surfaces en hausse de
4,1%

A SUIVRE : toujours la météo avant le rapport du 30 et la FED.



