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BLE: - prises de profit apres le rapport supply & demand et avant celui stocks et surfaces du 31 mars. Le blé
suit aussi la tendance mais/soja,

+/- ventes export US attendues entre 150 et 350KT en AR plus 0 4 400KT en NR,

+/- rating US en baisse au Kansas a 36% (-1) et au Texas a 27% (-1) mais en hausse en Oklahoma a
53% (+7),

+/- Agrimer reléve son estimation de report en blé a 2,7 millions de mt (+0,1) en abaissant de la méme
guantité les exportations intra-communautaires a 5,8 millions de mt. Celles a destination des pays 1/3 restent stables, a
7,5 millions de mt, en baisse de 45% sur la campagne 19/20,

+/- ’USDA a encore pris le marché a contre-pieds, abaissant le stock monde 20/21 a 301,2 millions de
mt (-3) en augmentant les importations de blé par la Chine (+5) qui voit sa consommation feed croitre d’autant. 1l faut
qd méme signaler que la moitié du stock mondial est détenu par ce pays dont la véracité des statistiques peut parfois
laisser a désirer !

+ repli du dollar aprés les chiffres d’inflation US et le plan Biden de 1900 milliards de $,

+ achat par I’ Algérie de 450 a 500Kt de blé, origine optionnelle (EU ou Argentine) sur mars/avril,

+ tender du Japon sur avril/mai pour 95KT de blé US ou canadien, tender de I’Egypte sur la période
15/25 avril et tender des Philippines pour 385KT de blé feed, optionnelle, sur juin/décembre,

MAIS : - prises de profit de la part des fonds, qui sont longs, apres un rapport baissier, contre toute attente,

- aucun changement au niveau US et hausse du stock mondial de mais avec une hausse de la production
en Afrique du sud et au Bangladesh et une petite baisse au Mexique,

+ prévisions météo US plus froides et séches pour la période 8/14 jours,

+/- ventes export US prévues entre 400 et 750KT en AR plus 25 a 100KT en NR,

+ malgré les qq pluies prévues en Argentine, la sécheresse a fait des dégats et le marché s’attend a de
futures baisses alors que I’USDA n’a pas changé son chiffre de 47 millions de mt,

+ tender de la Turquie pour 115KT de mais, origine optionnelle, sur fin mars/avril,

+ production d’éthanol en hausse de 10% sur la semaine, a 938K de bpd. Malgré cette hausse, les stocks
baissent,

SOJA : - comme pour le mais, apres un rapport a I’inverse des attentes et sur des marchés au plus haut, les fonds
ont pris le parti de commencer a revendre leurs longs,

+/- ventes export attendues entre 200 et 350K T en AR plus 50 a 300KT en NR,

+ en Argentine, la bourse de Rosario abaisse fortement son estimation de récolte en liaison avec la
sécheresse ambiante, passant de 49 & 45 millions de mt. Pour mémoire, I’USDA a abaissé la sienne de 500KT a 47,5
millions,

+/- au Brésil, Safras fait de méme, avec une baisse de 3,1 millions, & 130 millions de mt, avec I’excés de
pluie pour raison. L’USDA a fait I’inverse en ajoutant 1 million, a 134 millions,

- en Chine, le ttx est au plus bas de 2 mois a cause de la résurgence de 1’épidémie de peste porcine ! A
suivre qd on se souvient des dégats causés par la 1%,

A SUIVRE : météo et monnaie.



